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Global Piyasalarda Giindem

v' ABD’de Haziran ayina ait ¢ekirdek enflasyon verisi

Global Piyasalarda Giindem

yillik bazda %3,4 artis yonundeki piyasa beklentisinin
altinda %3,3 artis olarak kaydedilirken, aylik bazda ise
%0,2 artis yonundeki piyasa beklentisinin altinda %0,1
artis olarak agiklandi. Manset enflasyon ise aylik bazda
%0,1 dusus, yillk bazda ise %3,1 artis gostererek
sirasiyla %0,1 ve %3,1 yonlundeki piyasa beklentisinin
altinda kaldi. isglcti piyasasinda sogumaya isaret
eden istihdam  verilerinin  ardindan  tuketici
enflasyonunun beklentilerden daha fazla sogumasi
piyasaya olumlu yansidi. CME Fed Watch verilerine
gore, Fed'in Eylul ayinda faiz indirmine gidecegine
yonelik piyasa fiyatlamalar iyilesti. Veri 6ncesinde
Eylul'de faiz indirimine %75 olasilik taninirken, verinin
arindain bu oran %85'e yukseldi. Veri ©ncesinde

tahminlerini asarken, 22,5 milyar$ hasilat ile 22,66
milyar$ hasilat yonundeki piyasa beklentisini
yakalayamadi. Sirketin ceyreklik hasilati yildan yila %1
artis gosterse de ozellikle ABD'de yasanan satis
hacmindeki dusus sebebiyle tahminlerin altinda kald.
PepsiCo daha 6nce organik hasilatin %4'G4n Uzerinde
bUyUmesini beklerken, buglinkd sonuclarla birlikte bu
beklentiyi %4'e dusurdu. PepsiCo Inc, (NASDAQ: PEP)
seans Oncesi islemlerde %2,38 ekside.

v' Ham petrol ve benzin stoklarinin distiginu gosteren

Enerji Bilgi Yonetim Idaresi tarafindan agiklanan
verinin talep tarafinda artisa isaret etmesiyle petrol
fiyatlari bugiin artida. ABD ham petrol stoklari, Sali
glnU sona eren haftada 3,4 milyon varillik azalma;
benzin stoklari ise 2 milyon varillik dusus kaydetti.
OPEC, 2024 ve 2025'e yonelik kiresel petrol talebinde
glclt blylime gérinimunud korudu. Daha yakin vade
icin OPEC, yaz aylarinda yakit tiketimini destekleyecek
faktorler olarak ekonomik buUylime ve artan hava
yolculugunu 6ne cikardi.

€CosSrco

yaklagik 5680 seviyesinden islem goéren S&P 500 v Costco Wholesale, ABD ve Kanada'daki musterileri
vadelileri, TUFE verisinin ardindan 5700 seviyesine icin yillik Gyelik Ucretlerinde 1 Eylil'de ydrurlage
dogru yukselirken, veri dncesinde %4,27 seviyesinde girecek bir artis yaptigini duyurdu. Bu, Haziran
bulunan ABD 10 yillik tahvil faizleri %4,20 seviyesini 2017'den bu yana yapilan ilk Ucret artisi olup, "altin
test ediyor. Dolar endeksi ise verinin aciklamasi ile ylldiz" ve isletme Uyeleri 60$'dan 65%'a, yonetici Uyeler
birlikte 104,4 seviyesini geri cekilirken altin %1,4 ise O6nceki 120$'dan 130%'a yukselecek. Yaklasik 52
gumuUs %2,9 artida seyrediyor. milyon Uyeyi etkilemesi beklenen dcreti artisinin
.. . sirketin hasilatina ve hisse senedi performansina
B MlcrOSOft onemli 6lcude katki saglamasi bekleniyor. Seans
. . . X oncesi islemlerde Costco (NASDAQ:COST) %2,06
v" CNBC'nin haberine gore Microsoft, Avrupa ve ABD'de artida.
jeneratif yapay zekaya yonelik artan dizenleyici AR
incelemeler nedeniyle OpenAl yénetim kurulundaki oy CltlgroupJ
hakki olmayan gozlemci pozisyonundan istifa etme
uyet'n' ﬂ,ag'klad" lAvrupal Kom|§yor;u daha onEe v’ Citigroup, veri yonetim sistemlerinin yeterince yuksek
Ilir'(')slo Lun Sgnil ortarrl;'ar Vi Léret €n yapay zeka standartlarda olmamasi sebebiyle ABD banka
'f:bitotruiﬂlget!)ilgcea"' a.y";‘)'.‘ld. rore aoetk soru%urTasma duzenleyicilerine 136 milyon$ para cezasini 6deyecek.
. ecegini bidirmisti. Ocak ayinda Avrupa Hatirlayacak olursak, 2020'de duzenleyiciler benzer
:(ct;:?llis")i/r?glél d;ca)lilefallr:l;lrzllvl :jcrzzfr?l? d\i/'(ieta(ljpggaArl f&?j:[}dﬁat: veri yoénetimi eksiklikleri nedeniyle Citigroup'a 400
v§e Ugretken yapay 'zeka geIiJ§tiricFi)Ieri arastaki mily.on.$ Fl):a? ceé;qfl.uygzug%llg deZeIticisylerrger talep
sozlesmeleri inceledigini aciklamisti. Seans 0&ncesi egtglfst;i i?erllemlém;(r; detti'ineil gfél? :n ('st'jcer)g?’Zi
islemlerde Microsoft (NASDAQ:MSFT) %0,03 ekside. A bugiin agkla)él_ i ilemlerde
PEPSICO Citigroup (NYSE:C) %0,36 ekside.
PepsiCo bugtin seans 6ncesinde acikladigl 2.ceyrek A D E L T A
finansal sonuglarinda hisse basina 2,28% kazang ile
hisse basina 2,16$ kazang yonindeki analist v pelta Air Lines, bugiin acikladigi 3. ceyrek mali

finansal sonuclarinda piyasa beklentisi dogrultusunda
2,36% hisse basina kar aciklarken 15,4 milyar$ hasilat
aciklayarak  analistlerin 15,47 milyar$ hasilat
yonundeki beklentilerin altinda kaldi. Sirketin net kari
gecen yilin ayni dénemine kiyasla yaklasik %30
dususle 1,53 milyar$'a geriledi. Sirket mali yihn tamami
icin daha 6nce acgikladigl hisse basina 6% - 7$ kazanca
yonelik  beklentisini  yineledi. Delta Airlines
(NYSE:DAL) seans oncesi islemlerde %9,26 ekside.

*Seans éncesi bilgileri TSI 15.40'e gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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The Kroger Co. (NYSE:KR)

Son Kapanis CPRCIM 52 Haftalik % Getiri %12,74
Piyasa Degeri 38,25 Milyars LY EYAZ Y elily] %24,92
52 Hafta En Yuksek 58,34% MelsEIEINENE el 5,6 Milyon
52 Hafta En Dusiik 42,10$ | 7S 18,09
50 GunlUk Fiyat Ort. 52,56% PD/DD 3,08

200 Giinliik Fiyat Ort. PCRESIM FD/FAVOK 7,68

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

The Kroger Co.; ABD'de 35 eyalette farkli yerel markalar altinda

stpermarketler isletir. Krogerin bir ¢ogu icinde eczane

bulunduran ve yarisindan fazlasinda benzin istasyonu bulunan

2700'Un Uzerinde slpermarketle faaliyet gostermekte. Sirket llTI l T N

ayrica ¢ogunlugu firin ve sut ciftliginden olusan 35 civari i. " |! . ﬂ

Uretim tesisine sahiptir. Kroger ayrica, 2022'de agiklanan ve bir ml‘ 4 i Lﬂ‘ “’“1-,,
. . s .. L , T T ’ I | T 2.

diger bUyUk ABD'li sUpermarket zinciri Albertsons'u 24,6 *” ! '*

milyar$ bedelle satin alma isleminin tamamlanmasi igin T "

rekabet kurulu onay bekliyor. '1‘

milyar$ hasilat ve hisse basina 1,43$% kazang elde etti (1¢23 2

Kroger 20 Haziran'da yayinlanan 1C24 bilangosunda 45,3 *“ * L‘
TR ;
HBK: 1,51%) Benzin satislani disarida tutuldugunda hasilat, T +1 I

gecen yilin ayni dénemine kiyasla %0,6 artis gosterdi. Akaryakit I I “l 5100
satislar disarida birakildiginda, FIFO brit kar marji, eczane is ‘T .+ Il :
baz puan daraldl. Gectigimiz dénemlerde ylksek seyreden 'll n

enflasyon nedeniyle olusan LIFO giderinin, enflasyonun ve |

enflasyon beklentilerinin yavaslamasiyla 99 milyon$'dan 41

kolunda daralan kar marjlarinin olumsuz etkisinin etkisiyle 7
milyon$'a gerilemesi olumlu. Apr May 16 Jun @

Sirket dijital satislara yonelik teknoloji yatirimi yapmayi ve

verimliligi arttirmaya yénelik ¢abalarini strduriyor. Bekleme i i i
surelerinin azaltilmasiyla, teslimat basarisinda énemli bir artis AnaIIStlerln HEdEf Flyatlarl
gorullyor. Bu gelismelerle sirketin teslimat ag 6nemli bir (a\

blylime kaydetti. Teslimat alanindaki %17'li buyimenin . ® _ ®
katkisiyla dijital satislar %8 biytdii. Minimum Ortalama Maksimum
48,00$ 58,47% 70,00%

Sirketin gliclt nakit akisi performansini sirdirdGga goraltyor.
Gegen yilin ayni déneminde 1,34x seviyesinde olan net borg /
FAVOK orani 1,25x'e geriledi. Sirket énimizdeki dénemde
rekabet kurulu onay! almayi bekledigi Albertsons satin almasi ) - .
icin bir stredir kaldl)r/ag sevi{/esini a§agg| cekmekteydi. Bu agidan Yatlrlm KurUIU§|ar|n|n Onerl Trendl
hisse geri alim programini bir stre i¢in durdurdugunu agikladi. 3
Satin alma islemine yonelik son olarak, birlesen iki sirketin
rekabet kurulu onayr almak adina 579 marketin ve 6 dagitim
merkezinin C&S Wholesale Groces'a devredilecegini agikladi.

Sirket 2024 mali yilini, akaryakit satislari disarida birakildiginda

%0,25 - %1,75 karsilastirabilir satis blyUmesi, hisse basina 11
4,30% - 4,50% kazang ve 2,5 milyar$ - 2,7 milyar$ serbest nakit

akisi ile tamamlamay bekliyor.

Teknik Goriiniis

KR, 2022 zirvesinin belirledigi 58,00% direncini ilk ¢eyrekte test
etmesinin ardindan son 2 aydir geri cekilmekteydi. Temmuz
basinda 200 gunlik ortalamasindan destek bulan KR yeniden
kisa vadeli ortalamalari Uzerinde fiyatlaniyor. 51,00$% altinda
zarar kes calistrmak kaydiyla, 55,00 ve 58,00$% direncleri
hedeflenebilir.

— 8

B Sat = Tut mA|

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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Temmuz Vadeli ABD 10 Yillik Tahvil Faizi Sozlesmesi

Buglin aciklanan beklenti alti ABD TUFE
verisinin ardindan ABD10 yillik tahvil
faizi kritik 4,200 seviyesini test ediyor. S

Sozlesmenin yapisi geregi uzun pozisyon
aldigimizda tahvil faizlerinin artacagi,
kisa pozisyon aldigimizda ise tahvil
faizlerinin dusecegi yonuinde pozisyon
almis oluruz.

| 4.425
Sozlesme 4,200 seviyesinin altinda \
kapanis gerceklestirirse dusen kanalin E
alt banda kadar dususu surduarebilir. |‘

4,220 altinda zarar kes cahstirarak 4,000

hedefli  kisa  pozisyon  alinmasini I
oneriyoruz. h

Faiz indirimi beklentisini kuvvetlendiren
TUFE verisinin ardindan uzun pozisyon

alinmasi riskli oldugunu dusuntyoruz. @
Eylul Vadeli Gimus Sozlesmesi

Beklentilerin altinda gelen enflasyon m
verisinin, faiz  indirim  déngusunu .
hizlandirabilecegi olasihigini artirmasinin .
emtialari pozitif etkilemesini bekliyoruz.

S6zlesme 31,69% Uzerine atabilirse,
31,05% stop seviyesi olmak kosuluyla
33,05% hedefli uzun pozisyon alinmasini
oneriyoruz.

So6zlesme 9 gunluk Ustel ortalamanin
gectigi 30,82% altina sarkmadan kisa
pozisyon  almanin riskli ~ oldugu
gorusundeyiz.

Sozlesme 9 gunluk Ustel ortalamanin

gectigi 30,82% altina sarkarsa, 31,15% 1 1231
stop seviyesi olmak kosuluyla 30,15$¢ ‘' _ " " " L. o
hedefli  kisa  pozisyon alinmasini

oneriyoruz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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