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Global Piyasalarda Gundem

v' Mayis ayina ait ABD perakende satislari verisinin aylik

Global Piyasalarda Gundem

v" Japonya Merkez Bankasi (BOJ), kisa vadeli faiz oranlarini

bazda %0,9 disls (beklenti: %0,6 dusls) gostermesi,
tiketicilerin belirsizligin yliksek dénemde harcamalari
kisitladigina isaret ederek 6niimizdeki donemde Fed'in
faiz indirimini destekleyebilir. Ayrica, yarin gerceklesecek
Fed faiz karari ve basin toplantisindaki gorislerini
etkileyebilir. Bir 6nceki ayin verisi de %0,1 artistan %0,1
duslise asagl yonli revize edildi.

Kanada’da gerceklesen G7 zirvesinde, liderler Ukrayna
savasinin yani sira Israil-iran hattinda hizla yiikselen Orta
Dogu gerilimini ele aldi. ABD Baskani Trump’in zirveden
erken ayrilmasi, ulusal guvenlik konseyinin
hazirlanmasini emretmesi ve Tahran’da derhal bir tahliye
¢agrisi yapmasi, rahatlama bekleyisindeki kiiresel
piyasalarda gerginligi artirdi. Fransa Cumhurbaskani
Macron ise Trump’in erken ayrilmasini israil-iran
arasinda gegici ateskes Onerisini diplomatik bir ¢6zim
adimi olarak olumlu degerlendirdi. Bu gelismeler, global
piyasalarda risk primlerinin ylkselmesine yol agarken
brent petrolun 75,005 seviyesine yiikselmesine neden
oldu.

Trump, ingiltere ile varilan ticaret anlasmasinin hayata
gecirilmesine yonelik kararnameyi imzaladi. G7 zirvesi
kapsaminda ingiltere Basbakani Keir Starmer ile ortak
basin toplantisi diizenleyen Trump, anlasmanin iki Ulke
acisindan da adil oldugunu ve istihdam ile gelir
yaratacagini soyledi. Starmer ise Ozellikle otomobil
tarifeleri ve havacilik sektériinde anlasmanin énemine
dikkat cekti. Kararnamede, ingiltere’nin ABD’nin iretim
altyapisina zarar veren tarife disi engelleri azaltmayi
kabul ettigi, ABD’nin de ingiltere menseli otomobillere
yillik 100 bin araglk kota taniyacagl ve celik ile
aliminyum ithalatina yonelik kota uygulayacagi, ancak
bu kotanin ingiltere’nin celik tedarik zincirleri ve iiretim
tesislerinde gilvenlik sagladigini gostermesi kosuluna
bagh oldugu ifade edildi. Ayrica, Kanada Basbakani Mark
Carney, Trump ile 30 gin iginde yeni bir ticaret ve
glvenlik anlagsmasi yapmaya c¢alismasi konusunda
anlastiklarini soyledi.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

%0,5 seviyesinde sabit birakma ve tahvil alimlarini
gelecek mali yildan itibaren kademeli olarak azaltma
karari aldi. BOJ, mevcut tahvil alim azaltim planinda
degisiklik yapmazken, Nisan 2026 sonrasi igin yeni bir
plan duyurdu. Buna gore, 2026 mali yili itibariyla BOJ,
Uger aylik donemlerle aylik tahvil alimlarini 200 milyar
yen azaltarak Mart 2027’'ye kadar bu miktari yaklasik 2
trilyon yene dlstrmeyi hedefliyor. Halihazirda her
ceyrekte 400 milyar yen azaltim yapan banka, 6zellikle
uzun vadeli tahvil faizlerindeki yuUkselisi sinirlamak
amaciyla bu kararlari alirken, ayni zamanda niceliksel
stkilastirmanin da stirecegini vurguladi.

Goldman Sachs’in paylastigl piyasa notuna gore, gecen
hafta kiiresel serbest fonlarin Asya borsalarindaki ticaret
hacmi son bes yilin en yliksek seviyesine eristi. 6 - 12
Haziran arasinda yapilan alim ve agiga satis islemleri
degerlendirildiginde nette uzun pozisyon seviyesinin
Eylil 2024’ten bu yana en yiiksek seviyeye eristigini
belirten Goldman; fonlarin Japonya, Hong Kong, Taiwan
ve Hindistan’da hisse alimlari gergeklestirdigini buna
karsin ana kara Cin hisselerinde kisa pozisyonlandiklarini
belirtti. Son aylarda dolarin deger kaybi ile baslayan
sirecin Asya piyasalarinin geneline olumlu yansidig
goruliuyor.

Cumhuriyetci Senatorlerin, rlizgar ve glines enerjisine
yonelik tesviklerin diger enerji kaynaklarina yoénelik
tesviklerden ©nce sonlanmasina yonelik yasa teklifi,
Temsilciler Meclisi'nden gecen bitcedeki yesil enerjiye
yonelik harcama kesintilerinin hafiflemesi umutlarini
yikti. Her ne kadar sunulan yasa teklifi, tesviklerden
yararlanmak isteyen projelerin 60 gilin icerisinde insaata
baslama zorunlulugunu ortadan kaldirsa da, riizgar ve
giines enerjisine yonelik vergi indirimlerinin 2028’de son
bulacagina isaret ediyor. Buna karsin teklife goére
niikleer, hidroelektrik ve jeotermal enerjiye yonelik vergi
indirimleri 2036’ya dek siirecek. Ek olarak, hem satin
alinan hem de kiralanan ¢ati GES’lere yonelik tesviklerin
de ortadan kalkiyor olmasi nedeniyle analistler son
donemlerde zorluklar yasayan gilines enerjisi sistemi
Ureticileri agisindan énemli olumsuzluklar olusabilecegini
belirtiyor.  Sunrun  (NASDAQ: RUN) SolarEdge
Technologies (NASDAQ: SEDG) Enphase Energy
(NASDAQ: ENPH) ve First Solar (NASDAQ: FSLR) seans
oncesiislemlerde %15 - %30 civarinda ekside seyrediyor.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Vistra Corp. (NYSE: VST)

Son Kapanis WAL 52 Haftalik % Getiri %102,33
Piyasa Degeri 79,73 Milyar$ AR g %9,95
52 Hafta En Yuksek 199,84% | Ola=iEncl s 6,69 Milyon
52 Hafta En Dusuk 66,50% | #/¢ 28,08
50 GunlUk Fiyat Ort. 142,69% PD/DD 25,60
200 Gunlik Fiyat Ort. 137,30 |EFAYel 11,76

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Vistra; ABD’de 18 eyalet ve Washington D.C.’de elektrik
Uretimi ve perakende elektrik dagitimi alanlarinda faaliyet
gosteren ve 41.000 megavat elektrik Giretim kapasitesiyle
bu alanda ABD’nin en biyik sirketlerinden biridir. Sirket
sahip oldugu ve islettigi niikleer santraller ile ABD’nin en
blylk 2. nikleer enerji Ureticisi konumundadir. Sirketin
41.000 MW elektrik Uretim kapasitesinin %16’s1 nikleer,
%21’i kdmir, %59’u dogalgaz ve %4’U yenilenebilir enerji
kaynaklidir.

Trump yonetimi altinda enerji Gretimine yonelik tesvikler
ve vergi indirimlerinde 6nemli degisiklikler 6ngoriliyor.
Cumbhuriyetgilerin Senato’ya sundugu son tasariya goére
glines ve rizgar enerjisine yonelik vergi indirimleri 2028’de
son bulurken, nikleer ve hidroelektrige yonelik tesvik ve
vergi indirimleri 2036’ya dek sirecek. Nikleere yonelik
tesviklerin siirmesinin teklif edilmesinin yaninda; Vistra’nin
yenilenebilir enerji maruziyetinin olduk¢a kiiclik olmasi
onlimuzdeki donemde sirketin, yenilenebilir enerji agirhkli

rakiplerine kiyasla avantajli kalabilecegine isaret etmekte. Analistlerin Hedef Fiyatlan

2025 Mar May &)

Vistra 7 Mayis'ta yayinlanan 4C24 bilancosunda, gecen 7~ P

yiin ayni dénemine kiyasla %31,1 artigla 4,04 milyar$S . . e _

hasilat ve hisse basina 2,485 kazang elde etti. Boylece oo mum Maksimum
’ 58,00% Ortalama 232,00%

sirket 2024 mali yiini, 2023’e kiyasla %95 artisla 2,93
milyar$ net kar elde ederek tamamladi.

Sirket 4. ceyrekte %105 artisla 1,99 milyarS, 2024 mali . i i
yilinin tamaminda %36,6 artisla 5,66 milyar$ FAVOK elde Yat|r|m KurUIU§|ar|n|n One" Trend'
etti. Mart 2024’te satin alinan ve boylece sirketin niikleer

enerji Uretim kapasitesini 4.000 megavat arttiran ve 1 1

milyon civari perakende miusteri artisi saglayan Energy
Harbor’un ve ABD Cevre Koruma Ajansi’nin nikleer enerji
Gretimine yonelik sundugu vergi indirimlerinin sirketin
finansallarina katki sundugu goériilmekte. Sirket yonetimi
2025 mali yilinda 5,5 milyar$ - 6,1 milyar$ FAVOK ve 3
milyarS - 3,6 milyarS serbest nakit akisi elde etmeyi

175,31%

bekliyor.
Teknik GOriiniig
Kisa vadeli ortalamasi Uzerinde yikselisini strdiren VST
178S direnci Uzerinde kalici olmayi deniyor. 168$ altinda m Sat = Tut mA|

zarar kes calistirmak kaydiyla, 190S ve 199$ direncleri
hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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