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Global Piyasalarda Giindem

cesitlendirmenin 6neminin artmasi ve jeopolitik /
siyasi riskleri dengelemek adina dusuk riskli tahviller,
uluslararasi hisse senetleri ve degerli metallerin
portféy  dagilimlarindaki  yerlerini korumasi
beklenebilir.

Avrupa hisse senetleri, bugtin dusuk islem hacmi ile
hafif bir ylkselis gosterdi, ancak 4C24'te ekonominin
durgunlugu ve Trump yonetiminin politikalar
konusundaki belirsizlik nedenleriyle 2C22'den bu
yana en kotu ¢eyreklik performansini sergiledi. Primli
fiyatlanan hisse senetleri ve 2025 yilina iliskin
belirsizlikler, ABD ve Avrupa'da son birka¢ seansta
riskten kagis gorinimune katkida bulundu, ancak
S&P 500 2024 yilinda yaklasik %24 yukselirken,
STOXX 600 ise yavaslayan Avrupa ve Cin
ekonomilerinin yani sira Almanya ve Fransa'daki
siyasi calkantilarla sadece %5,5 yukseldi. Alman hisse
senetleri, Ulkenin resesyonun esiginde olmasina
ragmen, bu yil yaklasik %19'luk bir artisla genel
Avrupa piyasalarindan daha iyi performans gosterdi.

YURT DISI PIYASALAR
GUNLUK BULTEN

Global Piyasalarda Gundem

v’ 2024'te kiresel ekonomi ilimli bir bUylime kaydetti, v' Bugln aciklanan PMI verilerine gore Cin'in imalat
ancak bolgeler arasi farkliliklar dikkat ¢ekti. Gelismis sektorl, hikimetin tesvik tedbirlerinin  destek
Ulkeler istikrarli bir blyume sergilerken, Cin'deki saglamaya devam etmesiyle Aralik ayinda Ust Uste
yavaslama nedeniyle gelismekte olan piyasalarda Uguncuy ay genisledi. Ancak imalat PMI 50,1 ile piyasa
zorluklar yasandi. Klresel capta enflasyon oranlari beklentilerinin ve bir 6nceki ayin 50,3 seviyesinin
merkez bankalarin hedeflerine yaklasarak istikrar altinda kaldi. Bu durum, ekonomik yavaslama ve
kazanmaya basladi. Bu da merkez bankalarini, durgun bir emlak sektdérinden muzdarip olan
Ozellikle gelismis Ulkeleri, faiz oranlarini distirmeye dinyanin en buytk ikinci ekonomisi hakkinda
yoneltti. Fed, faiz oranlarini 2024'te 100 baz puan endiselere yol acti. Bugln Cin borsalart yilin son
dusUrerek %4,25 - %4,50 araligina indirirken, Avrupa seansinda %1 - %2 arasinda kayip gosterirken, Cin'in
Merkez Bankasi faiz indirimleri daha erken basladi en buyuk ticaret ortagl olan Avustralya'nin borsasi
ve 2025'te Fed'e kiyasla gevseme politikasini daha ise yaklasik %1 ekside kapandi. Piyasalar, Pekin'in
hizli ilerlemesi bekleniyor. Yilbasindan bu yana S&P ontmuzdeki yil icin tesvik tedbirleri planlari
500 endeksi %25,89 deger kazanirken S&P 500 Esit konusunda daha fazla ipuglari bekliyor ve 2025
Agirlik Endeksi ise %11,85 deger kazanarak, Nasdag- yllinda hikumetin ekonomik blyumeyi desteklemek
100 endeksinde agirliklari daha yuksek olan teknoloji icin mali harcamalari artirmasi bekleniyor.
devleri ile diger sektorler arasindaki ayrismaya isaret
ediyor. 2025'te Cin ekonomisinin toparlanmasi
beklenirken Euro Bolgesindeki durgunlugun devam
etmesi beklenmekte. Secilmis ABD baskani Donald
Trump'in  yerli Uretimi desteklemeye ydnelik
politikalarinin ekonomik blytume ve sirket kazanglari
Uzerindeki etkileri henliz tahmin edilemezse de 2025
acisindan  6nemli bir belirsizlik unsuru olarak Sqngqm@"
degerlendirilebilir. 2025  yihinda  piyasalarda
olusabilecek ~ oynaklik karsisinda  portfoylerde Pfizer, biyoteknoloji firmasi Sangamo ile olan

kuresel isbirligi ve lisans anlasmasini sona erdirme
karari aldi. Anlagsmanin feshi 21 Nisan 2025 tarihinde
yurarltge girecek. Bu kararin ardindan Sangamo,
programini ilerletmeye devam etmek icin diger
secenekleri ve potansiyel ortaklari arastirmaya
basladi. Pfizer'in ortakligi sona erdirme hamlesi,
oncelikle lisans basvurularindan birine devam

etmeme kararindan kaynaklaniyor. Seans o6ncesi
(NASDAQ:

islemlerde Sangamo Therapeutics
SGMO) %54,49 ekside.

*Seans dncesi bilgileri TSI 16.30'a gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Carnival Corporation & plc (NYSE: CCL)

Son Kapanis 25,05S
Piyasa Degeri 32,77 Milyar$
52 Hafta En Yuksek 27,17%

52 Hafta En Dusuk
50 GunlUk Fiyat Ort.

200 Gunluk Fiyat Ort.

13,78%
24,39%
18,49%

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Carnival Corporation, 80'in Uzerinde gemisiyle dinyanin en
bUyUk cruise sirketlerinden biridir.

Carnival 20 Aralik'ta yayinlanan 4C24 bilangosunda, 4C23'e
kiyasla %10 artisla 5,9 milyar$ hasilat ve hisse basina 0,14$
kazang elde ederek (4C23'te hisse basina 0,07$ zarar elde
etmisti,) hisse basina 0,08% kazang yonindeki beklentileri
astl.

Boylece sirket 2024 mali yilini 2023’e kiyasla %15 artisla 25
milyar$ hasilat ve hisse basina 1,42$ kazanc ile tamamladi
(2023'te 0,00% HBK) ve rekor hasilat ile 2024 rehberligini 700
milyon$ asti.

Carnival 2024 mali yilinda, 2023'e kiyasla %44 artisla 6,1
milyar$ FAVOK ve %80'in Uzerinde bir artisla 3,6 milyar$
faaliyet kari elde etti. Boylece sirketin FAVOK marjinin 7
yuzdelik puan artisla %37,1'e genislemesi olumlu.

Sirket 2024 yihnin tamaminda 2023'e kiyasla %70,4 artisla
3,66 milyar$ serbest nakit akisi elde ederek son
doénemlerdeki gug¢lt nakit akisi performansini strdirdd.
Gecgen yil hasilatinin %15,2'si oraninda serbest nakit akisi
elde eden sirketin bu yil serbest nakit akisi marjini %22,2'ye
genisletmesi olumlu.

Sirket yonetimi rekor 2024 yilinin ardindan rezervasyonlarin
glclu talebin surecegine isaret ettigini belirtiyor. 2024'Gn 4.
Ceyreginde 2025 yili icin yapilan rezervasyonlarin, tarihsel
olarak  Baskanlk secimi  dénemlerinde yavaslama
gorulmesine ragmen, gecen yila gére daha gucli oldugunu
belirten Carnival, 4. Ceyrekte 2026 icin yapilan
rezervasyonlarin da rekor kirmayi surdarddgunid ve 2025
yillinin tamami icin yapilan rezervasyonlarin hem fiyat hem
de doluluk anlaminda tarihsel olarak en ylksek seviyelerde
oldugunu agikladi.

Carnival yénetimi 2025 mali yilinda, 2024 yilina kiyasla %20
artisi temsil edecek bicimde 2,3 milyar$ net kar ve %8,2
artisla 6,6 milyar$ FAVOK elde etmeyi bekliyor.

Teknik Goriinilg

27%$ direncinden geri c¢ekilen CCL, 50 gunluk Gstel
ortalamasindan destek buldu. 23,90% altinda zarar kes
calistirmak  kaydiyla, 26,50% ve 27,80% direncleri
hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir

YURT DISI PIYASALAR GUNLUK BULTEN

52 Haftalik % Getiri %44,88
S&P500 52 Haf. % Getiri %24,54
Ortalama Hacim 24,04 Milyon
F/K 17,40
PD/DD 3,54
FD/FAVOK 9,70
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Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Mart Vadeli S&P 500 Sozlesmesi

6,200.00
Likiditenin ~ dusik  oldugu  tatil
ddéneminde yatirnmailarin hisse
senetlerini satarak vergisel avantajlar
kullanmasi ile 6.000 seviyesinin altina 6.000.00
sarkan S&P 500 vadeli kontratlari, ’
5.900 seviyesinden destek bularak
2024 yihnin son gununde ,900.00
toparlanmaya calisiyor.
Soézlesme 50 gunluk ustel ortalamanin
belirledigi 6.010 seviyesinin Uzerinde 5,700.00
kapanis gerceklestirirse, 5.980 altinda
zarar kes calistirarak 6110 hedefli 5 600.00
uzun pozisyon alinmasini 6neriyoruz. T
Eger sbdzlesme 100 gunluk Ustel 5,500.00
ortalamanin belirledigi 5.900 !
seviyesinin altinda kapanis 5,400.00
gerceklestirirse, 5.935 Uzerinde zarar “
kes calistirarak 5.800 yatay trendini 5.300.00
hedefleyen kisa pozisyon alinmasini B
Oneriyoruz.

Sep Nov 202¢ O]

Mart Vadeli Russell 2000 Sozlesmesi

ABD’de borg¢lanma maliyetinin yliksek 2,480.0

kalacagina dair beklentiler ile birlikte

| l“T | 2,450.0
baskanlik secimi 6ncesindeki seviyeye m"‘ | | lmm'
[

kadar geri c¢ekilen Russell vadeli

kontratlari, 2.235 seviyesinin Uzerinde 2,400.0
tutunmaya calisiyor. 'm 2,360.0
Sézlesme 100  gunluk  Ustel
ortalamanin belirledigi 2.300 Gzerinde ITl | T

kapanis gerceklestirirse, 2.285 altinda | Il L 2,280.0
zarar kes calstirarak 2.330 hedefli h lh ' m ”

uzun pozisyon alinmasini éneriyoruz. +-r I h 'MTI ” “ l 2,240.0
Eger soOzlesme 200 gunlik Ustel [ ! [ 2,200.0
ortalamanin belirledigi 2.226 altinda /

kapanis gerceklestirirse, 2.245 2,160.0

Uzerinde zarar kes calistirarak 2.200 |!1

hedefli kisa pozisyon alinmasini 2,120.0
oneriyoruz.
2,080.0
Oct Nov Dec 2025 )
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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