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v' Din sona eren 2. ceyrekte, yil basindaki saticii v  Goldman Sachs, Fed’in para politikasinda atacagi

seyrin arindan yapay zeka temali iyimserlik ve faiz
indirim beklentileriyle S&P 500 endeksi %11,
Nasdag 100 endeksi %18 deger kazanarak rekor
seviyelerine ulastl. Ancak yatirimcilar, yeni ¢eyrege
ABD Baskani Donald Trump’in vergi ve harcama
paketinin Senato’daki oylama siirecine ve artan
borg risklerine odaklanarak girdi. S6z konusu yasa
tasarisinin Ulke borcuna $3,3 trilyonluk ek yik
getirmesi bekleniyor ve bu durum dolarin euro
karsisinda son dort yiin en disuk seviyelerine
gerilemesine yol acti. istihdamin zayifladig ve
Fed’in faiz indirimlerinde ge¢ kaldigi fikrinin
kuvvetlenmesi ile birlikte, 10 yillik tahvil faizi
%4,20 seviyesine geriledi. Ticaret cephesinde ise,
Trump Japonya ile yuritilen ticaret
gorismelerinden memnun  olmadigini  dile
getirirken, Hazine Bakani Scott Bessent, 9
Temmuz’a kadar bir¢cok Ulkeye daha ylksek
glimrik tarifeleri uygulanabilecegi uyarisinda
bulundu

ABD Baskani Trump, Elon Musk’in sirketlerinin
aldigr  devlet  slibvansiyonlarinin  yeniden

incelenmesini dnererek Tesla ve SpaceX’'i hedef v

aldi. Bu aciklama, Musk’in kamu harcamalarini
artiran Trump’in yasa tasarisina yonelik sert
elestirilerinin ardindan geldi. Musk ise “Hepsini
kesin” diyerek tim slbvansiyonlara karsi
oldugunu belirtti. Gerilim seans 6ncesi islemlerde
Tesla hisselerinde %5’lik dustse yol acarken, siyasi
tartismalar sirketin reglilasyon sireglerini ve
devletle olan iliskilerini riske atiyor. Ayrica,
Tesla’nin  Carsamba ginl aciklanacak olan 2.
ceyrek arag¢ teslimat rakamlarinda %11’lik bir
disiis bekleniyor. Avrupa ve C(Cin’de satislar
gerilerken, 6zellikle Musk’in siyasi ¢ikislari ve artan
rekabet tiketici talebini olumsuz etkiliyor.

adimlara iliskin beklentilerini glincelledi. Kurum,
daha once Aralik ayinda bekledigi ilk faiz
indiriminin Eylil ayina c¢ekildigini duyurdu. Bu
revizyonun arkasindaki temel neden olarak,
glimrik tarifelerinin enflasyon (izerindeki etkisinin
beklenenden daha sinirll kalmasi gdésterildi.
Goldman Sachs ekonomistleri, Eylll, Ekim ve
Aralik aylarinda olmak Ulizere toplamda lg¢ adet
ceyrek puanlik faiz indirimi 6ngoriirken, faiz orani
tahminlerini de %3,5-3,75 araligindan %3-3,25
araligina indirdi. Emtia piyasasi cephesinde ise
Morgan Stanley, azalan jeopolitik riskler ve
piyasadaki glicli arz dinamikleri nedeniyle Brent
petroliin varil fiyatinin gelecek yilin baslarinda 60S
seviyelerine kadar gerileyebilecegini 06ngordd.
Morgan Stanley'nin analizine gobre ise, OPEC+
grubunun Uretim kesintilerini kademeli olarak
sonlandirma kararhligi devam ederse, 2026 yilinda
glnlik yaklasik 1,3 milyon varillik bir arz fazlasi
olusabilecek. Dustik enerji maliyetleri, enflasyonist
riski hafifleterek  Fed’in  faiz  indirimini
destekleyebilir.

Citi, altin fiyatlarina yonelik beklentilerini paylasti
ve vyakin vadede bir konsolidasyon donemi
Ongordu. Bankanin analizine gore, Orta Dogu'daki
jeopolitik tansiyonun dismesi ve kiresel blylime
gorinimunin toparlanmasiyla birlikte altin
fiyatlarinin 3. ¢eyrekte ons basina 3100$ - 35005
araliginda yatay bir seyir izlemesi bekleniyor. Citi,
altin piyasasindaki arz agiginin yakinda zirve
yapacagini ve bu nedenle Nisan sonunda gorilen
3.5005’lik seviyenin bu dongunin en yiksek
noktasi olabilecegini vurguladi. Bu dogrultuda Citi,
uzun vadeli beklentisini paylasarak altinin
2026'nin ikinci yarisina kadar ons basina 2.500 ila
2.700 dolar seviyelerine gerileyecegini tahmin
ediyor ve altin Ureticilerine mevcut seviyelerden
asagl yonlu risklere karsi korunma pozisyonu

almalarini siddetle

tavsiye

ediyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Barrick Mining Corporation (NYSE:B)
ZIEPE 52 Haftalik % Getiri %25,27

35,62 Mliyars %12,63
21,708 20,35 Milyon$
52 Hafta En Dsiik 15,11$ 15,77
50 Gunlik Fiyat Ort. 19,615 1,46
18,56% 4,97

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Barrick Mining; ABD, Kanada, Gliney Amerika, Avustralya
ve Afrika’da madenler isleten bir altin ve bakir
madencisidir. Sirket Pakistan’da diinyanin en biyik
islenmemis altin-bakir yataklarindan olan Reko Diq
madeninin gelistirilmesine yonelik yatirimlarini
sirdirmekte. Barrick 7 Mayis'ta yayinlanan 1C25
bilancosunda, gecen yilin ayni dénemine kiyasla %84
artisla hisse basina 0,35S kazang elde etti. Mali’deki siyasi
gelismeler nedeniyle Luolo-Gounkoto madeninde Uretim
yapitlamamasi, Nevada madenlerindeki planh bakim
¢alismalari ve Pueblo Viejo madenindeki gelistirme
calismalarinin Uretim Uzerindeki etkisi nedeniyle Barrick
1C25’te, 1C24°e kiyasla %19,4 azalisla 758 bin ons altin
Uretimi gerceklestirdi. Bakir tretimi ise %10 artisla 44 bin
tona ylkseldi. 1C25’te ortalama altin satis fiyati 2,898S,
ortalama bakir satis fiyati 4,51$ olarak gerceklesti. Her sey

dahil altin dretim maliyeti, bakim ve gelistirme 17.00
calismalarinin etkisiyle %20 artisla ons basina 1.775$’a '
yukseldi. Oniimiizdeki doénemde ¢alismalarin

Analistlerin Hedef Fiyatlar

tamamlanmasi ve altin Gretiminin yeniden toparlanmasiyla

maliyetlerin normallesmesi bekleniyor. Her sey dahil bakir (o)

uretim maliyeti ise %15 azalsla libre basina 3,065'a zinimum T Maksimu:
gerileyerek, kar marjlarina katkida bulundu. Sirket bu  5q¢ Ortalama 31,55%
dénemde %50 artisla 1,36 milyar$ FAVOK ve 375 milyon$ 25,34%

serbest nakit akisi ederken (1G24’te 32 milyon$S nakit

akisi,) 1C24’te 783 milyon$ seviyesindeki net borcu 623 .. i .
milyon$’a geriledi. Yatinnm Kuruluslarinin Cu)nerl Trendi
Satin alma ve birlesmelere yogunlasana altin madenciligi

sektoriiniin genelinin aksine, sahip oldugu 1. Sinif maden

yataklarinin avantajini kullanmak isteyen Barrick, organik

blylme stratejisini stirdiriiyor. Her ne kadar bu projelerin

gelistirilmesi ve gelire donilsmesi zaman alsa da, 14
onlimuzdeki vyillarda Uretime o6nemli katki sunmalari N
bekleniyor. Sirket 2030’a dek altin eslenigi Gretim miktarini

%30 arttirmayi planliyor.

Teknik Gorunus wSat = Tut wAl
21 ginluk ortalamasindan destek bulan Barrick, 215 direnci tizerinde kalicilik saglamayi
deniyor. 21$ direnci Uzerinde kalcilik saglanmasi durumunda teknik goruntu
kuvvetlenecektir. 19,805 altinda zarar kes calistirmak kaydiyla, 22,505 ve 24,005
direngleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
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