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Global Piyasalarda Giindem

Oncii verilere gére ABD ekonomisi, 1. ceyrekte %0,3
daralarak %0,2 dusls yoniindeki beklentiye kiyasla
daha sert bir gerilemeyi gosterdi. ADP istihdam
verisi de 62.000 artis gostererek 115.000 artis
yonilindeki beklentinin olduk¢a altinda kalarak, diin
JOLTS acik is pozisyonlari verisindeki beklenti disi
daralmayla birlikte degerlendirildiginde, Cuma glini
aciklanacak olan tarim disi istihdam verisi 6ncesinde
olumsuz bir beklenti olusturdu. Veri sonrasinda
Brent petrol 62,005’a gerilerken, bakir fiyatlari gin
icindeki kayiplarini stirdiirerek %6 civarinda eksiye
gecti. ABD vadeli endekslerinde ise %1,5 dusus
gorllmekte. Buglin saat 17.00’de aciklanacak olan
kisisel tliketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi,
Fed’'in daha keskin bir yavaslamayi engellemek
amaciyla faiz indirimini gitme kabiliyeti igin bir
indikator olacaktir. Ayrica, seans sonrasinda
aciklanacak olan Meta Platforms ve Microsoft
bilancolari da piyasa hareketini etkileyecektir. Ote
yandan, Euro Bolgesinde ise 1. gceyrekte ceyreklik
bazda %0,4 bliyime kaydedilerek %0,2 blylime
yonundeki beklentiyi asti. Bolgenin en bilylk
ekonomisine sahip olan Almanya ise %0,2 bliyime
gostererek 4. ceyrekte gorilen daralmanin ardindan
bir toparlanmaya isaret etti.

Caterpillar, insaat ekipman talebindeki durgunluk
nedeniyle 1. ceyrekte yildan yila %24 dislsle hisse
basina 4,255 kar elde ederken %10 artisla 14,2
milyarS hasilat elde etti. Piyasa beklentisi ise 4,355
HBK ve 14,66 milyar$ hasilat yonindeydi. Sirket,
daha once 2025 yilinda net satislarinin hafif
diigecegini tahmin ederken, yeni rehberligine gore
gumrik tarifelerinin  olumsuz etkileri disarida
birakildiginda satislarinin yatay kalacagini bekliyor.
Gumrik tarifelerinin sirketin finansallarini olumsuz
etkiledigi durumda, sirket 2025 satislarinda hafif
disls beklerken, 2. ceyrekte 250 milyonS - 350
milyon$ ek maliyet getirebilecegini agikladi. Seans
oncesi islemlerde Caterpillar (NYSE: CAT) %1,84
artida.
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Norwegian Cruise Line Holdings, 1. ceyrekte yillik
%42 dususle 0,075 HBK ve 2,13 milyarS hasilat elde
ederek 0,095 HBK ve 2,15 milyar$ hasilat yontindeki

beklentilerin altinda kaldi. Pandemi sonrasi
toparlanmadan faydalanan sirketin
rezervasyonlarinda, olasi bir resesyona yonelik

endiseler nedeniyle tiketicilerin liks tatillerinden
kacinmasiyla yavaslama gordii. Ayrica sirketin
finansallari, gemi bakimi ve yeni filolarla ilgili artan
yatirimlardan da baskilandi. Sirket yonetimi, daha
once belirledigi %3’lik yolcu basinda kar marjini
daraltarak %2 - %3 araligina gincelledi. Seans
oncesi islemlerde Norwegian Cruise Line (NYSE:
NCLH) %8,69 ekside.

SUPERMIC

Super Micro Computer, siparislerdeki gecikmeler
nedeniyle daha 6nce mali 3. ceyrek icin belirledigi 5
milyar$ - 6 milyarS hasilat tahminini 4,5 milyar$S -
4,6 milyar$ araligina asagl yonli guncelledi. Ayrica
sirket, daha 6nce belirledigi 0,46S -0,625 HBK
tahminini 0,295 - 0,315’a glncelledi. Sirketin 3.
ceyrek sonuclari, 6 Mayis’ta yayinlanacak. Seans
oncesi islemlerde Super Micro (NASDAQ: SMCI)
%19,44 ekside.

*Seans éncesi bilgileri TSI 16.00'ya gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Novo Nordisk (NYSE: NVO)

Son Kapanis 65,16%
Piyasa Degeri 287,87 Milyar$
52 Hafta En Yuksek 148,15%
52 Hafta En DUsuk 57,00S
50 GUnluk Fiyat Ort. 74,15$
200 Gunluk Fiyat Ort. 102,71$

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Novo Nordisk, diyabet, obezite ve nadir hastaliklar
alaninda ilag ve tedavi ¢oziimleri gelistiren Danimarka
merkezli bir saglik sirketidir.

2024 yilinda sirketin net satislari, kur etkisi disarida
birakildiginda %26 artisla 290 milyon DKK’ya, faaliyet
kari %26 artisla 128 milyon DKK’ya ve net kari ise %21
artisla 101 milyon DKK’ya ulasti. 2025 yilinda sirket
yonetimi; kur etkisi disarida tutuldugunda, %16 -
%24’liik satis blylmesi elde etmeyi ve faaliyet karinin
%19 - %27 biliylimesini bekliyor.

Eli Lilly basta olmak Uzere diger ilag Ureticileri
tarafindan yogunlasan rekabet nedeniyle ve vyeni
obezite tedavisi CagriSema’nin deneylerinin beklentileri
karsilayamamasi, hisse fiyatinin son 10 ayda %50
civarinda deger kaybetmesine yol acti. Ancak,, Kasim
2024 ayi itibariyle %63 pazar payina sahip olan
Novo’nun en popller obezite tedavisi Wegovy, 2021
yilinda gorilen %58 pazar payl oranina gore son
yillarda pazar payinda artis kaydetmis durumda.

28 Nisan’da sirket, Wegovy'yi platform araciligiyla
satmak icin Hims & Hers ve LifeMD ile yeni ortaklklar
duyurdu. Bu hamle, Wegovy’nin erisimini genisletirken,
yillarca siiren tedarik sikintilarinin ardindan Wegovy’nin
artik tim dozlarda mevcut olduguna dair bir mesaj
veriyor.

Son dénemin disistyle birlikte hissenin ileriye dontik
F/K’st 15,1x ve FD/FAVOK'G 10,9x olup, hissenin
tarihsel carpanlarina gore %50 iskontolu olduguna
isaret etmekte.

Teknik Goriiniig

Dinkli  yikselisle birlikte NVO, 21 glinlik Ussel
ortalamasinin  Uzerinde kapanis aldi. Ayrica, RSI
gostergesinin son dip seviyesine gore bir uyumsuzluk
gostermesi de bir donls sinyali olarak degerlendirilebilir.
63,00S altinda zarar kes calistirarak 50 ginlik Ussel
ortalamasinin belirledigi 71,78S ve 75,60S hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir
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52 Haftalik % Getiri -%49,57
S&P500 52 Haf. % Getiri %10,81
Ortalama Hacim 8,74 Milyon
F/K 18,95
PD/DD 13,27
FD/FAVOK 14,27
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