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v  ABD ydnetimi, 8 Temmuz'da yururlige v ABD'de Mayis ayinda ISM imalat PMI verisi

girmesi  planlanan  gumruk tarifeleri 48,5 ile daralmayi Ucuncu aya tasidi. Tedarikgi
oncesinde ticaret ortaklarindan en yi teslimat sdreleri son U¢ yillin en uzun
tekliflerini  Carsamba  gunine kadar seviyesine ulasirken, ithalat ise keskin sekilde

sunmalarini talep etti. Hatirlanacag| Uzere, su
ana kadar yalnizca ingiltere ile 6én anlasma
saglandi. Avrupa Birligi, Japonya, Hindistan ve
Vietnam ile gorusmeler surdyor. Trump
yonetimi,  gumruk  tarifelerinin  yasal
dayanagina iliskin davalar devam etmesine
ragmen, alternatif yasal yollarla gumrutk
tarifelerini  uygulamaya kararh oldugunu
belirtti. Bu gelismeler, kiresel piyasalarda
temkinli bir hava yaratirken, yatinnmcilar
Trump ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping
arasinda bu haftanin sonlarinda
gerceklesebilecek  olasi  bir  gbérusmeyi
bekliyor. ABD dolar endeksi son alti haftanin
en dusuk seviyesinde seyrederken Avrupa
Borsalari ve ABD vadeli endeksleri hafif
negatif seyrediyor.

OECD, Trump'in uyguladigi tarifelerin kuresel
buyumeyi yavaslattigini belirterek, 2025 ve
2026 i¢in kuresel buyume tahminlerini %2,9'a
disirda. Onceki tahmin ise 2025'te %3,3 ve
2026 yilinda 9%3,0 buydme ydénundeydi.
Ayrica, ABD ekonomisinin 2024 yilinda %3,3
bdyUmesinin ardindan 2025'te %1,6, 2026'da
ise %1,5 buyumesi bekleniyor. GUmrak
tarifelerinin, tuketici harcamalarini azaltarak
ve vyatirim belirsizligi yaratarak buyumeyi
olumsuz etkiledigi ifade edildi.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

dustu. Tarifelerin  tedarik  zincirlerinde
yarattigl baski, Uretim ve yeni siparislerde
zayiflamaya neden oldu. Cin'de ise Mayis
ayinda imalat PMI verisi 50,4'ten 483'e
gerileyerek 2022 yilindan bu yana gorulen en
dusuk seviyeye indi. Yeni ihracat siparisleri
hizla azalirken, Uretim ve istihdam da dusus
gosterdi.  Tarifeler  nedeniyle lojistik
maliyetleri artarken, Uretici fiyatlari altinci ay
ust Uste geriledi.

v Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee,

mevcut ekonomik kosullarin devam etmesi
halinde 6numuzdeki 15 ay icinde faiz
indirimlerinin gindeme gelebilecegini belirtti.
Ancak, yeni tarifelerin enflasyon Uzerindeki
etkisinin hendz tam olarak yansimadigini ve
bu durumun para politikasinda temkinli
olunmasini  gerektirdigini vurguladi. Dallas
Fed Baskani Lorie Logan ise, Fed'in sabirli
olmasi gerektigini ancak gerektiginde hizli
tepki verebileceklerini ifade etti. Tarifelerin
ekonomik etkilerini yakindan izlediklerini ve
para politikasini buna gore ayarlayacaklarini
soyledi.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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United Airlines Holdings, Inc. (NASDAQ: UAL)

Son Kapanis AWM 52 Haftalik % Getiri %55,20
Piyasa Degeri 26,53 milyar $ PRIy %12,18
52 Hafta En Yuksek 116,009 Mels=IEINENRE-IN 9,77 Milyon$
52 Hafta En DUsuk 37,02% | 78 7,39
50 GunlUk Fiyat Ort. 71,97% PD/DD 2,10
200 Gunltik Fiyat Ort. 78,603 UZAe]N 7,20

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafig

United Airlines; 6 kitada faaliyet gésteren ABD merkezli bir '
havayolu sirketidir.

yilin ayni dénemine kiyasla %5,4 artisla 13,21 milyar$ hasilat
ve hisse basina 0,91$% kazan¢ elde ederek (1C24: hisse
basina 0,15% zarar,) hisse basina 0,75% kazang yonutndeki
beklentileri asti.

70.00

Sirket 15 Nisan'da yayinlanan 1Q25 bilangosunda, gecen Iu Ii*
"l*

Sirketin sundugu premium kabin ve yiksek hizli internet YT
baglantisi gibi hizmetlerin talep ve kar marjlari agisindan
destekleyici oldugu goruluyor. x

Yolcu kapasitesi gecen yilin ayni dénemine kiyasla %4,9 artis 60.00

gosterdi. Buna karsin yurt ici talepteki zayiflama ile 1C25
yurt ici hasilat %3,9 azalis gosterirken, uluslararasi ucus
hasilati %5 artti.

Yurt ici talepteki zayiflamanin strmesini bekleyen United, 21
ucagl erken emekli ederek, 3C25ten itibaren yurt ici ugus Mar Apr May Jun O]
kapasitesini %4 azaltmayl ve talep ortaminin glcinu
korudugu yurt disi uguslara daha fazla kapasite ayirmayi

planhyor. i i i

United 1C25'te, 1C24'e kiyasla %38,5 artisla 1,48 milyar$ Ana"s“erm HEdef Flyatlarl

FAVOK elde etti, bdylece sirketin FAVOK marjinin 290 baz ~\

puan artisla %9,6'ya genislemesini olumlu o o [

degerlendiriyoruz.1 Minimum Toqabma Maksimum
42,00% 93,83% 130,00%

(C25'te, gecen yila kiyasla %50 artisla 2,3 milyar$ serbest
nakit akisi elde ederek son donemlerdeki gugli nakit akisi
performansini strdurdd, boylece son 12 ayda 5,04 milyar$

nakit akisi sagladi. . . i
GU¢lu nakit akisinin destegi ile sirket, 2025'te 450 milyon$ Yatlrlm KurU|U§|ar|n|n Onerl Trendl

hisse geri alimi gergeklestirdi. 1

1

1C24'te 22,45 milyar$ seviyesinde bulunan sirketin net
borcu bu doénemde 18,84 milyar$'a gerilerken, 2,5x
seviyesindeki net bor¢ / EBITDAR oraninin 2x seviyesine
geriledigi gorilmekte.

Sirket, premium kabin satislari ve uluslararasi uguslara
yonelik talebin etkisiyle, 2. ¢eyrekte hisse basina 3,25% -
4,25% kazang elde etmeyi bekledigini aciklad.

Teknik Goriinis

Hareketli ortalamalar Gzerinde fiyatlanana UAL'da olusan
TOBO goruntusu yukselisi destekler nitelikte. 84,30% direnci
Uzerinde  kalichk  saglanmasi  durumunda  yukselis
momentum kazanabilir. 200 glinlik ortalamanin belirledigi
75,80% altinda zarar kes calistirmak kaydiyla, 88,50% ve
94,00$% direncleri hedeflenebilir.

B Sat = Tut mAl

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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Haziran Vadeli Russell 2000 Sozlegmesi

Ticari gerilimin yeniden yukselmesi

nedeniyle alcalan tepelerin belirledigi 2,500.00
2.090 direncini asmakta zorlanan
Russell sézlesmesi, 21 glnlik Ussel 2,400.00
ortalamasindan destek buluyor.

2,300.00
Sozlesme 2.090 Uzerinde kalicilik

2,200.00

saglayabilirse, 2.060 altinda zarar kes
cahstirarak 200  gunlik  Ussel
ortalamasinin belirledigi 2.150
direncini ve 2.200 yatay trendini
hedefleyen uzun pozisyon alinmasi

oneriyoruz.

1,900.00
Sozlesme 21 gunluk Ussel ortalamasi 1.800.00
ve yukselen diplerin kesistigi 2.050 T
altinda kapanis gerceklestirirse, 2.080 1.700.00

Uzerinde zarar kes calistirarak 2.000
yatay trend destegini hedefleyen kisa 2025 Mar May O
pozisyon alinmasini dneriyoruz.

Temmuz Vadeli Gumus Sozlesmesi

YUkselen kiymetli metal talebi ile
birlikte 34,00$ direncini kiran gumus
sdzlesmesi, ABD dolarinin
zayiflamasindan  destek  bulurken
OECD’nin ekonomik buydme tahminini
dusurmesinden baskilaniyor.

Kritik direnc bélgesini asan
sozlesmede, 34,00$ altinda zarar kes ~
cahstirarak  35,60% hedefli uzun ““
pozisyon alinmasini dneriyoruz. |+*| |l‘

|

Eger sdzlesme yeniden 34,00%'in altina
sarkarsa, 34,40 Uzerinde zarar kes
calistirarak yukselen diplerin belirledigi
33,40% ve yatay trendin belirledigi
32,80% desteklerini hedefleyen kisa

pozisyon alinmasini éneriyoruz. 2025 Feb Mar Apr May Jun ®

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
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