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v Bugun saat 15.40'ta baslayan Fed Baskani Jerome

Powell''n konusmasi 6ncesinde piyasanin odagi
jeopolitik gelismelerde kaliyor. Turkiye'de devam
eden Rusya - Ukrayna toplantisina Putin’in
katilmamasi ve Trump'in katilma durumunun henuz
netlesmemesi, kuresel borsalarin hafif dismesine
yol acti. Ote yandan, Trump'in ABD'nin iran ile bir
nukleer anlasmaya varmaya yaklastigini séylemesi,
petrol fiyatlarindaki %3'lik dustsine neden oldu.
Ticaret tarafindaysa, Trump'in aciklamalarina goére
Hindistan, ABD ile %0 gumruik tarifeleri icin teklif
vererek muzakereye acik oldugunu gosteriyor.
Trump, 90 guin surenin bitmesi ile Hindistan'a %26
gumruk tarife uygulayacagini aciklamisti.

ABD'de Nisan ayina ait ayhk UFE verisi yillik %0,5
dusus, cekirdek veri ise %0,4 dusus goOstererek
dezenflasyon surecinin ilerledigine isaret etti.
Beklentiler ise UFE'de %0,2 artis ve cekirdek UFE'de
%0,3 artis yonundeydi. Veri 6ncesi %0,5 civarinda
ekside seyreden ABD vadelilerinde anlik yukselis
goruldu. Haziran veya Temmuz ayinda Fed faiz
indirimine yoénelik beklentilerin ylikselmesi ile faiz
oranina en c¢ok duyarh olan Russell endeksi ise
eksiden artiya gecti. Perakende satis verisi ise aylik
%0,1 artis gostererek sabit kalacagina yoénelik
beklentileri asti. Ancak, yatirimcilarin ticari ve
jeopolitik muzakerelere odaklanmasi ile makro
ekonomik verilerinin piyasa fiyatlamalari acisindan
golgede kalmasi beklenebilir.

Wall Street Journal haberine goére ABD Adalet
Bakanligr (DOJ), olasi Medicare dolandiricilig
nedeniyle UnitedHealth Group hakkinda cezai bir
sorusturma  yuarutayor. UnitedHealth, DOJ
tarafindan “bildirilen cezai sorusturma” hakkinda
bilgilendirilmedigini ve sirketin “Medicare Advantage
programimizin batunlagunan” arkasinda
durdugunu soyledi. Sirketin CEO’sunun istifa
etmesinin ve sirketin artan tibbi masraflar nedeniyle
yil sonu rehberligini geri cekmesinin ardindan
UnitedHealth Group hisseleri (NYSE: UNH) son bir
ayda %48 deger kaybetti ve WSJ haberi ile birlikte
bugln de seans dncesi islemlerde %7,15 ekside.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Walmart

v Walmart buglin seans dncesinde yayinlanan 1C26

bilancosunda, gecen yilin ayni dénemine kiyasla
%2,5 artisla 165,6 milyar$ hasilat ve %1,6 artisla
hisse basina 0,61$ kazanc elde etti, beklentiler 165,6
milyar$ hasilat ve hisse basina 0,58% kazang
yonundeydi. Sirket bu dénemde %4,3 artisla 7,1
milyar$ faaliyet kari elde etti, brtt kar marji ise 12
baz puan artisla %24,2'ye genisledi. Yurtici satislarin
degerlendirildigi Walmart U.S. segmenti, saghk &
bakim UrinU satislarinin  glct ve bakkaliye
Urunlerinde pazar payinda artis kaydedilmesinin
etkisiyle, gecen yilin ayni dénemine kiyasla %3,2
artisla 112,2 milyar$ hasilat ve %7 artisla 5,7 milyar$
faaliyet kari elde etti. Uluslararasi satislar, kur
farklarinin segment hasilatina 2,4 milyar$, faaliyet
karina 0,2 milyar$ olumsuz etki etmesi ile, %0,3
azahsla 29,8 milyar$'a, faaliyet kari1 %17,5 azalisla 1,3
milyar$'a gerilerken; Cin, Flipkart ve Walmex'in
(meksika operasyonlari) islem adedi ve satis
hacminde artis kaydetmesi ile kur etkisi disarida
birakildiginda uluslararasi satislarin %7,8 buyudugu
gorulmekte. Sirketin en hizlh blaydyen alani olan
kuresel reklam is kolu, ABD icerisinde Walmart
Connect'in %31 bldylme katkisi sunmasi ile %50
buytyerek, guclt buyame ivmesini surdurdu. Sirket
bu dénemde gecen yilin ayni dénemine kiyasla 1,2
milyar$ artisla 5,4 milyar$ faaliyetlerinden kaynakli
nakit akisi ve 0,4 milyar$ artisla 0,9 milyar$ serbest
nakit akisi elde ederek olumlu nakit akisi
performansini surdirdd. 2. ceyrekte kur etkisi
disarida birakildiginda %3,5 - %4,5 buyume elde
etmeyi bekledigini belirten Walmart, yil sonuna
yonelik %3 - %4 buyume (sabit kurda %3,5 - %5,5
bdyime) ve hisse basina 2,50% - 2,60$% kazang
yonundeki beklentisini korudu. Seans 0Oncesi
islemlerde Walmart Inc. (NYSE: WMT) %0,50
ekside.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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v" Cisco Systems, dun aksam seans sonrasinda

aciklanan 3C25 bilancosunda, gecen yilin ayni
donemine kiyasla 14,15 milyar$ hasilat ve %9
artisla hisse basina 0,96$ kazanc elde ederek,
14,05 milyar$ hasilat ve hisse basina 0,92%
kazan¢ ydnundeki beklentileri asti. Sirket
4C25'te 4C24'e kiyasla %7 artisi temsil edecek
bicimde 14,5 milyar$ - 14,7 milyar$ hasilat ve
%11,5 artisla hisse basina 0,96$% - 0,98%
kazan¢ elde etmeyi bekledigini acikladu.
Network ekipmanlarina yonelik stabil talep
gorduklerini  ve  sirketin  bulut  veri
merkezlerine yonelik ag anahtari pazarindaki
konumunu iyilestirdigini  belirten  sirket
yonetimi, 2025 mali yil sonuna yonelik
rehberligini yukari guncelledi; guncellenen
rehberlige gore sirket 2025 mali yilini 2024'e
kiyasla %5 artisla 56,5 milyar$ - 56,7 milyar$
hasilat ve %1,3 artisla hisse basina 3,77% -
3,79% kazang¢ ile tamamlamayl bekliyor.
Beklenti Uzeri sonuglar ve yil  sonu
rehberliginin yukari guncellenmesinin etkisi
ile Cisco Systems (NASDAQ:CSCO) seans
oncesiislemlerde %2,71 artida.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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@'Alibaba.com

v Alibaba bugin seans o6ncesinde aciklanan

bilancosunda, gecen yilin ayni ddnemine
kiyasla %6,6 artisla 236,45 milyar RMB hasilat
(32,58 milyar$) ve %22 artisla 29,85 milyar
RMB (4,11 milyar$) duzeltiimis net kar elde
ederek 237,9 milyar RMB hasilat yéonundeki
beklentilerin hafif altinda kaldi. Sirketin
hasilatinin buytk kismini olusturan ve Taoboa
ile Tmall dahil Cin icerisindeki satislarin
degerlendirildigi segmentte, yeni uygulamaya
koyulan ve duzenli gelir tahsilati saglayan
“yazilim hizmeti tcretinin” ve Quanzhantui'nin
bdyumesinin etkisiyle %12 buyume ile 71,08
milyar RMB hasat katkisi elde edildi. Hasilatin
%10'unu  olusturan ve AliExpress gibi
perakende platformlarinin degerlendirildigi
uluslararasi dijital ticaret segmentinde, guclu
yurt disi satis performansi ile %22 artisla
33,58 milyar RMB hasilat saglandi. Sirketin
yapay zeka Urunlerinin 7. ardisik ¢eyrektir 3
haneli oranlarda buydyor olmasinin da katkisi
ile, bulut bilisim segmentinde %18 artisla
30,13 milyar RMB hasilat elde edildi. Yapay
zeka ve bulut alaninda buydmenin surdugu
gorulmesine  ragmen, ABD-Cin ticaret
savaslarinin  Cinli tUketicileri daha fazla
tasarrufa itmesinin ve bu nedenle perakende
sirketlerinin  mausteri c¢ekmek adina fiyat
yarisina  girmis  olmalarinin,  hasilatin
beklentilerin hafif altinda kalmasina neden
oldugu goérulmekte. Seans dncesi islemlerde
Alibaba Group Holdings (NYSE: BABA)
%4,26 ekside.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Marvell Technology, Inc. (NASDAQ: MRVL)

Son Kapanis 65,90S
Piyasa Degeri 56,93 Milyar$
52 Hafta En Yuksek 127,48%
52 Hafta En Dusuk 47,09%
50 GunlUk Fiyat Ort. 61,85%
200 Gunluk Fiyat Ort. 83,07%

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Guvenlik ve ag platformu, guvenli veri isleme,
network ve depolama c¢o6zUmlerine yonelik
yariiletkenler Ureten Marvell Technology, 5
Mart'ta yayinlanan 4C25 bilancosunda, 4C24'e
kiyasla %27 artisla 1,82 milyar$ hasilat ve %30,4
artisla hisse basina 0,60% kazang elde etti.
Boylece Marvell 2025 mali yilini 2024’e gore %4,7
artisla 5,77 milyar$ hasilat ve %4 artisla hisse
basina 1,57$ kazang ile tamamladi.

Sirket yonetimi, 4C25'te ¢eyrekten ceyrege %20,
gecen yilin ayni dénemine goére %27 buyume
kaydedildigini vurgulayarak, 4. ceyrekte veri
merkezlerine yonelik Urunlerde gecen yilin ayni
donemine gore kaydedilen %78 buyumenin
performansa katkida bulundugunu belirtiyor.

Ozel tasarim yapay zeka silikonu programlarinin
hacimli Uretime gectigini belirten ydnetim, veri

merkezi baglanti Urdnlerinde gucld  buUyume
gdrmeyi surdurduklerini, yeni kazanilan 6zel
tasarim silikon islerinin gelecekte buUyume
ivmesine katkida bulunacagini agikladi.Sirket

yonetimi 1C26'da 1C25E kiyasla %61,8 artisla 1,88
milyar$ hasilat ve hisse basina 0,56% - 0,66%
kazang (1C25 HBK: 0,24%) elde etmeyi bekliyor.

Teknik Goriiniis

50% yatay trendinden destek bularak yukselen
MRVL Subat ayindan bu yana ilk kez 50 gunluk
ortalamasi Uzerinde kalict olmayr deniyor. 50
gunlik ortalamanin belirledigi 66% Uzerinde
kalicihk saglanmasiyla teknik goruntu
kuvvetlenecektir. 62$ altinda zarar kes calistirmak
kaydiyla, 72$ ve 78% direncleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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52 Haftalik % Getiri -%9,82
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Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Temmuz Vadeli Gumug Sozlesmesi

GUn i¢cinde 31,86% yatay trendinden

destek bulan gumus s6zlesmesi, 200 36.000
gunlik Ussel ortalamasi (32,12%) “ 'iml
(izerinde tutunmaya basariyor. \ * ‘T'* .‘l‘

!4, 34.000
Sozlesme tepelerin belirledigi dusus J[.* -+ 'T* ‘! J. TH \‘\
trendini (33,00$) asabilirse, 32,75% ’ ,“, * +'” “M* l
altinda zarar kes calistirarak 34,00% -' T 32.000
hedefli uzun pozisyon alinmasini /// )
Oneriyoruz. o
Sozlesme 32,12$ altinda kapanis 30.000
gerceklestirirse, 32,50% Uzerinde
zarar kes calistirarak 31,36% hedefli
kisa pozisyon alinmasini dneriyoruz. 28.000
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Temmuz Vadeli Bugday Sozlesmesi

Genis bir dusen kanalin icerisinde 6.600
hareket eden bugday sdzlesmesi,
haftanin ~ basinda  kanalin  alt 6.400
bandindan (5,12%) destek buldu.
6.200
Sézlesme son bir ayin tepelerinin
belirledigi dists trendini  (5,30%) 6.000
kirabilirse, 5,23% altinda zarar kes
cahstirarak 50  gunluk ussel >-800
ortalamasinin belirledigi 5,48% hedefli 5600
uzun pozisyon alinmasini 6neriyoruz. '
5.400
Sozlesme 5,12% altinda kapanis
gerceklestirirse, 5,16% Uzerinde zarar 5.200
kes calistirarak 5,00% hedefli kisa
pozisyon alinmasini dneriyoruz. 5.000
Sep Nov 2025 Mar May ©

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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