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Global Piyasalarda Guindem

v  ABD'de Mart ayina ait TUFE verisi, aylik bazda
%0,1 dusus ve yilhk bazda %2,4 artis kaydederek
sirasiyla %0,1 artis ve %25 artis yonundeki
beklentilerin altinda kaldi. Cekirdek TUFE ise aylk
%0,1 artis ve yillhk %2,8 artis gostererek sirasiyla
%0,3 ve %3,0 artis yonundeki beklentilere kiyasla
tuketici fiyatlarinin daha az arttigina isaret etti.
DUnku yukselisin ardindan ABD vadeli endeksleri
%3 - %4 civarinda ekside seyrediyor. Yururlige
konulan gumruk vergilerinden etkilenmeyen son
TUFE verisi olarak degerlendirilebilecek veri
setinde, havayolu bilet Ucretlerindeki geri ¢ekilme,
Ocak ayinda %0,76 katki sunan barinma dis
hizmetler alaninda Mart ayinda %0,24 azalis
kaydedilmesi ve barinmanin %0,22 ile 2021'den
bu yana gérilen en dusuk artisa gerilemesi, TUFE
rakamlarinin beklenti altinda kalmasina katkida
bulundu, boylece cekirdek enflasyon son 4 yilda
ilk defa %3'un altina sarkarak, gumruk
tarifelerinin etkileri yansimadan énce enflasyonda
olumlu bir gérinim sundu. ABD 10 yillik tahvil
faizi yeniden dusutse gecerek %4,30 seviyesine
dogru gerilirken, EUR/USD  paritesi 1,11
seviyesinin Gzerinde seyrediyor. Beklenti alti TUFE
verileri, faiz indirimi umudunu 6n plana getirerek
anlik bir yudkselise neden oldu, ancak gumruk
tariflerinin  6numuzdeki dénemde enflasyon
rakamlarina olumsuz yansiyacagina yonelik
beklentiler dolayisiyla, beklenti alti verinin olumlu
etkisinin zayif kaldigi gorilmekte. Onimuzdeki
gunlerde de makro ekonomik verilerin siyasi
gundemin golgesinde kalmasi  beklenebilir.

TSMC'nin ilk ceyrek hasilati, yapay zeka
coskusundan yararlanarak yilhk %42 artisla 839,3
milyarT$ (25,6 milyar$) ile piyasa beklentisi olan
835,7 milyarT$'in Uzerinde gerceklesti. TSMC, 2.
ceyrek ve 2025 tahminleri de dahil olmak Uzere
17 Nisan'da ilk ceyrek finansal sonuclarini
yayinlayacak. 1. c¢eyrek bilanco sezonunun
baslamasiyla, ozellikle ticari gelismeler
dogrultusunda sirketlerin 2. ceyrek ve 2025 yili
goranumau dikkatli takip edilecektir.

*Seans dncesi bilgileri TSI 16.00'ya gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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v ABD'nin Cin'e yonelik %104'luk gumrudk tarifesine

karsihk Cin'den misilleme gelmesinin ardindan
ABD Baskani Donald Trump, Cin'e ydnelik
tarifeleri %125'e cikarirken kendileriyle iletisime
gecen ve misilleme yapmayan 75'den fazla Ulke
icin ek tarifelerin 90 gun durduruldugunu
duyurdu, bdylece Cin harici Ulkelere ydnelik
olarak 6numuzdeki 90 gin boyunca yalnizca %10
gumruk tarifesi uygulanacak. Goldman Sachs
ekonomistleri, bu aciklamanin ardindan ABD'de
resesyon tahminlerini geri ¢ekti. ABD borsalari,
dunkl seansta haberin ardindan 2 Nisan'daki
seviyelere dogru toparlanma cabasini gdsterdi.
S&P 500 endeksi gunl %9,5, Nasdaq ise %12,1
oraninda deger kazanciyla tamamladi.

Ancak, Dinya Ticaret Orgiti (DTO), ABD ile Cin
arasinda tirmanan ticari gerilimin, iki Ulke
arasindaki mal ticaretinde %80'i bulan keskin
daralmaya ve kiresel reel GSYH'nin uzun vadede
yaklasik %7 azalmasina yol acabilecegi uyarisinda
bulundu. Fed'in toplanti tutanaklarinda
enflasyonun inatci bicimde yuksek kaldig ve
ekonomik buyumenin yavasladigi senaryo olan
stagflasyon riskine dikkat cekildi. Avrupa Birligi
(AB) Uyesi Ulkeler ise, ABD'nin celik ve
aliminyuma uyguladigl %25 tarife nedeniyle ilk
karsi onlemleri haftaya uygulamaya baslama
karari aldi. Reuters'in haberine gore, Cin Merkez
Bankasi (PBOC) buyuk kamu bankalarindan ABD
dolari alimlarini azaltmalarini istedi. Ozetle,
gumruk vergilerinin askiya alinmasi risk istahi kisa
vadede yukseltirse de piyasanin guveninin hala
dusuk bir seviyede kaldigi goraluyor.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Netflix, Inc. (NASDAQ: NFLX)

Son Kapanis 945,475
Piyasa Degeri 404,43 Milyar$
52 Hafta En Yiksek 1064,50%
52 Hafta En Dusuk 542,01%
50 GunlUk Fiyat Ort. 963,85%

200 Gunluk Fiyat Ort.

811,19%

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Netflix; internet yayincihgl hizmetlerinin yaninda dizi,
film, belgesel gibi iceriklerin  prodiksiyonunu
gerceklestiren bir teknoloji ve eglence sirketidir.

21 Ocak'ta yayinlanan 4C24 finansal sonuglarinda,
gecen yihin ayni dénemine kiyasla %16,0 artisla 10,25
milyar$ hasilat ve %99,3 artisla 1,87 milyar$ net kar
elde etti. Sirketin faaliyet kari, 2024 yilinda ilk defa 10
milyar$' asarken faaliyet kar marjinin %21'den %27'e
yukselmesi, kuvvetli ciro artisi ile birlikte artan karhihga
isaret etmekte. Sirket yonetimi bir siUredir musteri
tabanini arttirmayi ve reklam verenlerin verimliligini
arttirmaya calismakta. 4C24'te reklaml abone sayisi,
yilhk bazda %15,9 artarak 301,6 milyona ulasti.

Sirket yonetimi 1C25'te yildan yila %11,2 hasilat artisi
bekledigini aciklarken, net karinin %4,6 artmasini
beklemekte. Faaliyet kar marjinin 10 baz puan
genislemesi ile birlikte operasyonel kazancinda
%11,7'lik artis bekleniyor. Ayrica sirket yonetimi, 2025
yillicin daha 6nce agikladigl 43,0 milyar$ - 44,0 milyar$
hasilat tahminini 43,5 milyar$ - 44,5 milyar$ araligina
yukari yonlu guncelledi. Bir 6nceki %28'lik faaliyet kar
marji tahmini de %29'a yukari yonlu guncellendi.

Netflix, Uye deneyimini ve icerik kesfini gelistirmek
amaclyla  platformuna  Uretken  Yapay Zeka
entegrasyonu da yapiyor. Uyelerin katilimini artirmak
icin 6zel canli sporlar ve etkinlikleri yayinlarken, oyun
secenekleri de sunmakta. Bu hamlelerin, sirketin
tutarli hasilat budyUmesini ve marj genislemesini
suirdirmesine katkida bulunmasi beklenebilir. Ayrica,
hizmet grubunda bulunan Netflixin, gindemde yer
alan ticaret savaslarindan nispeten az etkilenecegini

dustnuyoruz.

Teknik Goriiniig

200 gunluk Ussel ortalamasindan destek bulan NFLX,
genel piyasadan pozitif ayrnisarak orta vadeli

ortalamalarin Gzerinde kapanis aldi. Ayrica, 6nceden
direng olarak calisan yuUkselen zirve trendinin artik
destek olarak c¢alisabilecegini dusunuyoruz. 900%
altinda zarar kes calistirarak 995% ve 1.030% kisa vadeli
direncleri hedeflenebilir.
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niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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52 Haftalik % Getiri %50,37
S&P500 52 Haf. % Getiri %4,96
Ortalama Hacim 4,86 Milyon
F/K 47,68
PD/DD 16,34
FD/FAVOK 15,60
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Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Mayis Vadeli Gumus Sozlesmesi

Genis bir yukselen kanalin igerisine

36.000
yeniden girmeye calisan gumus,
kuresel ekonomik  yavaslama 35.000
endiseleri nedeniyle baskilanmaya
devam ediyor. 34.000
Sézlesme 200 gunluk  Ussel 33.000
ortalamasinin  belirledigi 31,600%
uzerinde kapanis gerceklestirirse m
31,300% altinda zarar kes
cahstirarak 32,300% hedefli uzun 31.000
pozisyon alinmasini dneriyoruz.
30.000
Sozlesme 30,700% altinda kapanis |
gerceklestirirse, 31,070% Uzerinde 29.000
zarar kes calstirarak  29,500%
hedefli kisa pozisyon alinmasini
oneriyoruz.
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Mayis Vadeli Misir Sozlegsmesi

200 gunluk Ussel ortalamasinin
uzerinde kalicihk saglayan misir
sdzlesmesi, ABD dolarinin
zayiflamasindan faydalaniyor.

YUkselisi  surduren so6zlesmede,
4,745% altinda zarar kes calistirarak
4,840% ve 4,880% hedefli uzun
pozisyon alinabilir.

Sézlesme yeniden 200 gunluk Ussel
ortalamasinin (4,680%) altina
sarkarsa 4,730% Uzerinde zarar kes
calistirarak 4,560% hedefli kisa
pozisyon alinmasini dneriyoruz.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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