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Global Piyasalarda Guindem

v Dun aksam aciklanan Fed faiz kararinda, piyasa

beklentisine paralel olarak faiz orani sabit kaldi ve Fed
Baskani Jerome Powell, enflasyon ve istihdam verileri
mevcut seyri onaylamadan faizleri indirmek icin acele
etmek gerekmedigini vurguladi. ABD Baskani Donald
Trump'in politikalart konusunda Powell, degisikliklerin
enflasyon, istihdam ve genel ekonomi Uzerindeki etkileri
netlesene, piyasa ve veriler Uzerindeki etkileri gorilmeye
baslayana kadar olasiliklarin ¢ok genis oldugunu,
dolayisiyla herhangi bir degerlendirme agisindan erken
oldugunu belirtti. Fed'in 5 yillik politika cercevesinin
yeniden olusturulacagini séyleyen Powell, %2 enflasyon
hedefinin ise tartismaya kapali oldugunu séyledi. PCE
enflasyon sepeti icerisinde 6nemli yer tutan barinma
tarafinda, kira artislarinin olumlu tarafta ilerlemeyi
surdurdigind ve konut hizmetleri enflasyonunun
istikrarh bir sekilde asagl geldigini vurgulayan Bagkan
Powell, politika faizinin mevcut seviyelerinin “kisitlayici”
oldugunu ve “nétr faiz oranlarina” uzak oldugunu
disandiaginli, son  enflasyon  verileri  acisindan
degerlendirildiginde enflasyon tarafinda hedefe dogru
daha fazla yol almak icin uygun konumda olduklarini
belirtti. Bir ©nceki toplantida, Fedin faiz indirimi
konusunda ¢ekimser kaldig algisini olusturan “nétr faiz”
ve “enflasyonda yukari yonlu riskler” gibi konularda, bu
sefer Powell'n piyasa katilimalarinin  endiselerini
rahatlatmasi varlik fiyatlarina da olumlu yansidi. Din
seans icerisinde %4,59lari test eden ABD 10 yillik tahvil
faizleri buglin %4,49'lara kadar geri cekildi, %4,45 altinda
kalicilik saglanmasi piyasalardaki risk istahi agisindan
destekleyici olacaktir. ABD Endeks vadeli sdzlesmeleri ise
glne hafif pozitif bir baslangica isaret ediyor.

Tesla, 4. T E E I— H 1 milyar$

elde ederek 0,76% HBK ve 27,26 milyar$ hasilat ydoniundeki
beklentilerin altinda kaldi. Sirketin faaliyet kari, satilan
araglarin ortalama fiyatlarinin dismesi nedeniyle yildan
yilla %23 dususle 1,6 milyar$'a geriledi. Tesla 2024 yilinda
1,8 milyon adet teslimat gerceklestirerek ilk defa yillk
bazda bir azals kaydetti. Ancak yatirimci toplantisinda
Tesla CEO'su Elon Musk, sirketin otonom araclar
hizmetini Haziran ayinda Ucretli bir hizmet olarak
baslatacagini  acikladi.  Teknolojinin  lisanslanmasi
konusunda buyuk otomobil sirketlerinin ilgi gosterdigini
de sozlerine ekledi. Musk'in agiklamalarinin negatif
finansal sonuclar telafi etmesi ile, seans &ncesi
islemlerde Tesla (NASDAQ: TSLA) %3,46 artida.
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O\ Meta

Meta Platforms, 4. ceyrek yildan yila %49 artisla 8,02%
HBK ve %21 artisla 48,39 milyar$ hasilat elde ederek
6,77% HBK ve 47,04 milyar$ hasilat yénundeki beklentileri
asti. Sirketin META Al chatbotu, aylik 700 milyon aktif
kullanicryr asti ve CEO Mark Zuckerberg 2025'te 1 milyar
kullaniciya ulagsmasini bekledigini agikladi. Sirket yonetimi,
1C25'te 39,5 milyar$ - 41,8 milyar$ hasilat elde edecegini
ongorurken analist beklentisi ise 41,73 milyar$
yonindeydi. Ayrica 2024'te artan altyapi yatirimlarinin
etkisiyle 39 milyar$ sermaye harcamasi gerceklestiren
Meta, 2025 yilinda sermaye harcamalarinin 60 milyar$ -
65 milyar$'a artacagini agikladi. Seans 6ncesi islemlerde
Meta Platforms (NASDAQ: META) %1,62 artida.

" Microsoft

Microsoft, mali 2C25'te 3,23% HBK ve yildan yila %12,3
artisla 69,63 milyar$ hasilat elde ederek 3,11$% HBK ve
68,78% hasilat yoénundeki beklentileri asti. Sirketin
‘Intelligence Cloud’ iskolu, %19 artisla 25,54 milyar$ gelir
sagladi, ancak 25,83 milyar$'lik piyasa beklentisinin cok
hafif altinda kalirken sirketin Azure bulut hizmeti
segmenti ise yildan yila %31'lik bir gelir artisi géstererek,
Onceden belirlenen %31 - %32lik tahmin araligin alt
sinirinda  kaldi. Ayrica, sirketin mali 3. ¢eyrek icin
belirledigi %31 - %32lik Azure blylime tahmini de
%33,4'lUk piyasa beklentisinin altinda kaldi. Seans 6ncesi
islemlerde Microsoft (NASDAQ: MSFT) %4,12 ekside.

ServiceNow hisseleri (NOW), 4. ceyrek abonelik geliri ve
2025 tahmininin beklentilerin altinda kalmasi ile seans
Oncesi islemlerde %9,85 ekside. Sirket, 3,65% HBK
yonundeki beklentilere kiyasla 3,67% aciklad!.

IBM (NYSE: IBM), yapay zeka destekli is kolunun analist
beklentilerinden daha hizli buylmesi ile seans o6ncesi
islemlerde %9,02 artida. Bu donemde sirket, 3,80% HBK'ya
yonelik beklentiye kiyasla 3,92% HBK elde etti.

Lam Research (NASDAQ: LCRX), yapay zeka ciplerine
yonelik glclu talep sayesinde 0,91$% HBK ve 4,38 milyar$
hasilat aciklayarak 0,88% HBK ve 4,32 milyar$ hasilat
yonundeki analist beklentileri asti. Seans dncesi
islemlerde hisse %6,47 artida.

United Parcel Service, Amazon’a olan maruziyetini
azaltma c¢abasinin bir parcasi olarak, ikinci yariyilinda
Amazon'un kargo hacmini %50 dusurecegini acikladi ve
piyasanin 94,88 milyar$'ik 2025 hasilat beklentisine
kiyasla 89 milyar$'a yonelik tahminini paylasti. Seans
Oncesiislemlerde UPS (NYSE: UPS) %13,31 ekside.

*Seans éncesi bilgileri TSI 15.45'e gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
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Nomad Foods Limited (NYSE: NOMD)

Son Kapanis 17,38S
Piyasa Degeri 2,82 Milyar$
52 Hafta En Yiksek 20,05%
52 Hafta En Dusuk 15,43%
50 GUnlik Fiyat Ort. 17,05%
200 Gunlik Fiyat Ort. 17,73%

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Nomad Foods; balik, sebze, kirmizi et ve tavuk
urunlerinden olusan dondurulmus gida ve hazir yemek
Urunleri sunan bir sirkettir. Sirket BirdsEye, Findus ve Iglo
gibi markalariyla Avrupa pazarinda satis yapmakta.

Nomad 14 Kasim'da yayinlanan 3C24 bilancosunda,
gecen yihin ayni donemine kiyasla %8 artisla 770 milyon€
hasilat ve %28 artisla hisse basina 0,55€ kazang elde etti.
Sirket  yonetimi, yeniden yapillanma c¢abalarinin
beklenenden daha fazla aksamaya neden olmasiyla
hasilat UGzerinde %2,5'lik gecici bir olumsuz etkiye
ragmen, satis hacimlerinin 50,7 buyddigunu bdylece
organik hasilatin %0,3 artis gosterdigini belirtiyor.

Avrupa Dondurulmus Gida pazarda olumlu kosullarin
devam etmesi ve Ozellikle de ticari faaliyetlerdeki
genisleme ile birlikte bu ¢eyrekte hacim blyUmesi elde
ettiklerini belirtiyor.

Hasilat blyUmesi yoénetimi, Uretkenlik programlari ve
promosyonlarin ~ zamanlamasinin  kar  marjlarinda
genislemeye katkida bulundugunu belirtiyor. Sirketin
brat kar marji %32,3'e genisleyerek rekor kird.

Sirket bu dénemde 3C23'e kiyasla %21,2 artisla 141,2
milyon€ faaliyet kari ve %19 artisla 166,3 miylon€ FAVOK
elde etti. Boylece sirketin faaliyet karliiginin 310 baz
puan artisla %18,35e FAVOK marjinin 330 baz puan
artisla %21,6'ya genislemesi olumlu.

Sirket yonetimi 2024 mali yilini 2023'e kiyasla %6,8 - %10
artisla hisse basina 1,72€ - 1,77€ kazang ile tamamlamayi
bekliyor. 2025 mali yilinda ise %1 - %3 hasilat buyimesi
elde etmeyi bekliyor. 2025'te Urlnlerine ve markalarina
yaptigl yatirnmlari surdidrmeyi planlayan sirket yonetimi,
bu ybénde gerceklestirmeyi planladiklari kayda deger
harcamalara ragmen 2025 mali yihini %2 - %4 FAVOK
blylmesi ve hisse basmna 1,81€ - 1,85€ HBK ile
tamamlamayi bekliyor.

Teknik Gorunils

15,50% yatay trendinden destek bularak yukselen NOMD,
ylkselen dip goruntlsl olusturarak Eylll tepesinden
baslayan dusen trend direncini asti. 16,50% altinda zarar
kes calisirmak kaydiyla, 18,40% ve 19,10% direncleri
hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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Mart Vadeli Gumus Sozlegsmesi

2023 Ekim ayinda baslayan dusus 36.000
trendini asan gumduis soézlesmesi, tum
ortalamalarin  Uzerinde  seyrediyor.
Bugln 31,60$ destegi asagl kirllmadik¢a
seans icerisindeki geri cekilmelerin alim
firsati  olarak degerlendirilebilecegini
dusunuyoruz.

Bu durumda 31,60$% altinda zarar kes
calistirarak 33,00% hedefli uzun pozisyon
alinmasini éneriyoruz.

Eger soOzlesme kisa ve orta vadeli
ortalamalarin kesistigi 31,10$ altinda
kapanis gerceklestirise, 31,50% Uzerinde
zarar kes calistirarak 30,30% hedefli kisa
pozisyon alinmasini éneriyoruz.

Nov 2025 ©)

Mart Vadeli Russell 2000 Sozlesmesi

Hareketli ortalamalarin Uzerinde
seyretmeye devam edem Russell 2000
vadeli sdzlesmesi, son dususin %38,2

2,500.00
Fibo  seviyesinin  belirledigi  2.337 HH

seviyesini asmakta zorlaniyor. Piyasa h 2,450.00
katilimcilart Trump'in politikalar ve para “T

politikasinin ~ yéndndn  netlesmesini

beklerken, soézlesmedeki  hareketin H 2,400.00
yavasladigl gorulmekte. Buna karsin ABD

10 yilhk tahvil faizlerinde son gunlerde

yasanan geri ¢ekilmenin, faiz hassasiyeti 2,350.00
yuksek hisselerden olusan Russel-2000

endeksi vadeli sozlesmelerine olumlu 2.300.00
yansidigi gérilmekte. ’ )
Sézlesme 2.337 seviyesinin Uzerinde

kaliclhlk saglayabilirse, 2.320 altinda 2,250.00
zarar kes calistirarak 2.376 hedefli uzun

pozisyon alinmasini éneriyoruz. 2,200.00
Sozlesme 2290 altinda  kapanis

gerceklestirirse, 2.310 Uzerinde =zarar 7 150 00
kes calistirarak 2.255 hedefli kisa Nov 2025 ®

pozisyon alinmasini éneriyoruz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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