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Global Piyasalarda Gundem

v ABD'de UFE verisi Haziran ayinda aylik bazda iiretici fiyatlarinin

artmadigini gostererek %0,2 artis yoniindeki beklentinin altinda
kaldi. Benzer sekilde ¢ekirdek UFE verisi de aylik bazda artis
gostermedi. Piyasa beklentisi ise %0,2 artis yoniindeydi. Yillik
bazda ise ABD UFE verisi, %2,3 artis gosterirken ¢ekirdek UFE ise
%2,6 artis gostererek sirasiyla %2,5 artis ve %2,7 artig
yoniindeki beklentilerin altinda kaldi. Fed Baskani Jerome
Powell’'in da belirttigi gibi, gimrik tarifeleri tedarik zincirinin bir
noktasinda mutlaka maliyetleri artirmakta; bu artisi Uretici,
tiketici ya da araci aktorlerden biri Ustlenmek zorunda
kalmaktadir. Bir o6nceki ayin verilerinin yukari yonli revize
edilmesi, yavastan (Uretici fiyatlarindaki yukselisin tiketicilere
kaymaya basladigina isaret edebilir. Ote yandan, Haziran ay1 UFE
verisinin artis gdstermemesi, glmrik tarifelerinin enflasyonist
etkilerinin gecici olabilecegine isaret ediyor olabilir. Enflasyonda
bir hizlanmaya isaret eden TUFE verisi sonrasinda bugiinkii UFE,
piyasa katihmcilarini rahatlayarak ABD vadeli endekleri ve
tahvillerininin yikselisini destekledi.

Baskan Trump, muhtemelen ay sonuna kadar ilag sektoriine
yonelik tarifeler uygulayacagini ve yari iletken sektoriinde de
benzer bir zaman gizelgesinin takip edilecegini agikladi. Trump,
ilag sirketlerine yaklasik bir yil siire tanimak icin dusuk tarifelerle
baslayacagini, ardindan c¢ok ylksek tarifelere gececegini belirtti
ve bu tarifelerin baslangic asamasindan sonra %200'e kadar
yiikselebilecegini ifade etti. Baskan ayrica 1 Agustos'ta karsilikli
tarifeler yururlige girmeden o6nce bes-alti Ulkeyle gorismeler
yaptigini ve "iki-G¢" anlasma yapabilecegini, bunlar arasinda
Hindistan'la yapilacak anlasmanin en olasi oldugunu soyledi.

Johnson & Johnson, ikinci ¢eyrek sonuglarinda hisse basina 2,77
dolar kazang bildirerek analist beklentilerini 0,09 dolar asti.
Sirketin gelirleri 23,7 milyar dolar seviyesinde gergeklesti ve bu
rakam yillik bazda % 5,8 artigla piyasa eklentilerini 840 milyon
dolar fazlasiyla kargiladi. Sirketin operasyonel biyimesi %3,0
seviyesinde kaldi. J&J, glicli operasyonel performans ve olumlu
doviz kuru etkilerinin ardindan 2025 yili tam yil satis tahminini
orta nokta bazinda 2 milyar dolar artirarak %5,4'e gikardi hisse
basina kazan¢ da orta nokta bazinda 10,68 dolara cikarildi.
Sirketin yeni Urin portfoyinde onemli gelismeler yasandi.
Johnson & Johnson, ceyreklik temettli 6demesini 1,30 dolar
olarak acikladi ve bu 6deme O6nceki dénemle ayni seviyede
tutuldu.
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Bank of America, ikinci ¢ceyrek sonuglarinda hisse basina 0,89
dolar kazang bildirerek beklentileri 0,03 dolar asti ancak
gelirler beklentilerin altinda kaldi. Bankanin gelirleri 26,46
milyar dolar seviyesinde gerceklesti ve bu rakam yillik bazda %
4,2 artmasina ragmen piyasa beklentisi olan 270 milyon dolar
karsilayamadi. Net faiz geliri 14,8 milyar dolar olarak
gerceklesirken 6nceki ¢ceyregin 14,6 milyar dolarindan ve gecen
yilin 13,9 milyar dolarindan daha yiiksek sonuglandi. CEO Brian
Moynihan, net faiz gelirinin art arda dordiinci c¢eyrekte
blyldiginiu belirtti ve bunun sekiz ¢eyrek st Uste mevduat
artisi ile % 7 kredi blylmesinin yansimasi oldugunu vurguladi.
Banka, dordincu ceyrek net faiz geliri tahmininin 15,5-15,7
milyar dolar araliginda teyit etti. Kredi kayiplarn karsihgi 1,6
milyar dolara yukselirken, net zarar yazmalari 1,5 milyar dolar
seviyesinde sabit kald.

Goldman Sachs, ikinci ¢eyrek sonuglarinda hisse basina 10,91
dolar kazang bildirerek piyasa beklentisini 1,28 dolar asti ve
glicli bir performans sergiledi. Bankanin gelirleri 14,58 milyar
dolar seviyesinde gerceklesti ve bu rakam yillik bazda % 14,5
artisla beklentileri 1 milyar dolar fazlayla karsiladi. Ticaret
operasyonlari 6zellikle glicli performans gosterdi ve analistlerin
beklediginden 840 milyon dolar daha fazla gelir Uretti. Bankanin
yillklandinlimis 6zsermaye karlihigi (ROE) ikinci ceyrekte % 12,8
seviyesinde gerceklesirken, yilin ilk yarisinda bu oran % 14,8'e
ulasti. Hisse basina defter degeri ikinci ¢eyrek boyunca %1,6
artarken, yilin ilk yarisinda %3,9 artisla 349,74 dolara yukseldi.
Temel olarak kredi karti portfoylindeki net zarar yazmalari ve
kredi karti ile toptan bankacilik portfoylerindeki bliyimeden
kaynakli kredi kayiplari karsiligi 384 milyon dolar olarak
gerceklesti. Goldman Sachs, c¢eyreklik temettlii 6demesini daha
once aciklandigi gibi 4,00 dolar olarak belirledi ve bu 6deme
onceki 3,00 dolar seviyesinden % 33 artis anlamina geliyor.

Morgan Stanley, ikinci ¢ceyrek sonuglarinda hisse basina 2,13
dolar kazang bildirerek piyasa beklentilerini 0,17 dolar asti.
Bankanin gelirleri 16,8 milyar dolar seviyesinde gergeklesti ve
bu rakam yillik bazda % 11,8 artigla beklentilerin 760 milyon
dolar fazlasiyla karsiladi. Net gelir % 13 artisla 3,5 milyar dolara
cikti. Bu performans ise yiksek ticaret gelirlerinin destegiyle
gerceklesti. Kurumsal menkul kiymetler bolimi 7,64 milyar
dolar net gelir bildirdi ve bu rakam gecen yilin 6,98 milyar dolar
olan tutarindan yine belirgin sekilde yilksek gerceklesti. Ayrica
hisse senedi islemlerindeki gliclii performans dikkat ¢ekti. CEO
ve Yonetim Kurulu Bagkani Ted Pick, Morgan Stanley'nin guglu
bir ceyrek daha gegirdigini belirtti ve art arda alti ceyrek tutarh
kazang elde ettiklerini vurguladi. Morgan Stanley, geyreklik
temettii 6demesini % 8,1 artisla 1,00 dolara cikardi. Onceki
donem ise bu tutar 0,925 dolardi.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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