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Global Piyasalarda Gindem

v Gegen hafta kiresel piyasalardaki glcli performansin

ardindan, bu haftanin basinda endeksler konsolide
olmaya calisiyor. Ay basinda yayinlanan zayif istihdam
verisinin ardindan artan resesyon endiseleri, gecen
hafta perakende satis verisinin beklentilerin oldukca
Uzerinde gelerek tuketimin guciini koruduguna isaret
etmesinin ardindan azalirken, beklentiye paralel gelen
TUFE verisi de piyasalardaki risk istahini destekledi.
istihdam raporu sonrasinda, resesyon endiselerinin
Fed'in faiz indirimlerini hizlandiracagl ©6ngorusiyle
Eylul toplantisinda 50 baz puanlk faiz indirimine
taninan olasilik %75'in Uzerine cikmisti, an itibariyle
fiyatlamalar Eylul toplantisinda 50 baz puan indirime
%26,5, 25 baz puan indirme %73,5 olasilik tanindigl
yonunde. Bu hafta yayinlanacak Fed toplanti
tutanaklari ve haftanin sonlarinda gercgeklesecek
Jackson Hole sempozyumu, piyasalarda dikkatle
izlenecektir. Powell'n Cuma gunu yapacagi
konusmanin Fed'in faiz indirim patikasi hakkinda
ipuclari  verebilecegi dusunaltyor. ABD siyasi
tarafinda ise Demokratik kongre baslarken, Baskan
Yardimcisi Kamala Harris, anketlerde Donald Trump'a
karsi avantajh gdrianuyor.

Goldman Sachs, ABD'nin é6numuzdeki 12 ay i¢inde
resesyona girme olasihigini, son yayinlanan haftalik
issizlik basvurulari ve perakende satis raporlarina
dayanarak %25'ten %20'ye dusUrdu. Daha once,
Temmuz ayinda issizlik oraninin son Ug¢ yilin en yuksek
seviyesine ¢lkmasinin ardindan, ekonomik yavaslama
endiseleriyle bu olasihg %15'ten %25'e
yukseltmislerdi.  Goldman Sachs'n bas ABD
ekonomisti Jan Hatzius, Temmuz ve Agustos basinda
gelen verilerin resesyon belirtisi gdstermedigini
vurguladi. Ayrica, issizlik maas basvurularinin  bir
onceki haftada, son bir ayin en dusuk seviyesine
indigini ve perakende satislarin Temmuz ayinda son
1,5 yihn en yuksek artisini gosterdigini belirtti. Hatzius,
Agustos ayi istihdam raporu iyi cikarsa resesyon
olasiligini %15'e dusureceklerini, s6z konusu veri
beklentilerin altinda kalirsa, Fed'in 50 baz puanlik faiz
indirimine gitmesinin de mudmkdn olabilecegini
belirtti.

Petrol fiyatlari, Cin'deki talebin zayifligina dair
endiseler ve Orta Dogu'daki ateskes gorusmelerinin
ilerlemesinin etkisiyle buglin erken saatlerde geriledi.
Gecen haftanin baslarinda, Cin'den gelen zayif talep
beklentileri nedeniyle petrol fiyatlari yaklasik %2 deger
kaybetmisti, ancak ABD'den gelen ilimli enflasyon ve
glcli perakende harcama verileri nedeniyle hafta
genelinde buyuk 6l¢ide degismeden kapandi. Cin'deki
dustk talep ve ABD'deki surds sezonunun sona
ermesi, satis baskisini artiran unsurlar arasinda sayilir.
Orta Dogu'daki gerilimler ve Rusya-Ukrayna savasinin
tedarik tarafindaki riskleri ise piyasayr desteklemeye
devam ediyor.
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ESTEE LAUDER

Estee Lauder bugin agklanan mali 4C24 finansal
sonuclarinda, gecen yilin ayni dénemine kiyasla %7
artisla 3,87 milyar$ hasilat ve hisse basina 0,64%
kazang elde etti. 4C23'te 0,07$ HBK elde etmisti.
Kozmetik sirketi, bu sektdrdeki zayif talep beklentisine
dayanarak mali 2025 yilinda %1 - %Z2lik hasilat
bdyimesi ve 2,75% - 2,95% HBK elde ederek
tamamlamayi bekledigini duyurdu. Ayrica sirket, CEO
Fabrizio Freda’nin emekli olacagini agikladi. Seans
oncesi islemlerde Estee Lauder (NYSE:EL) %0,49
ekside.

*Seans dncesi bilgileri TSI 15.40'a gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Freeport-McMoran Inc. (NYSE:FCX)

Son Kapanis CRW 7Sl 52 Haftalik % Getiri %12,16
Piyasa Degeri 62,42 Milyars [V EY A7 ety %26,24
52 Hafta En Yuksek 55,24% MelsEIEINENE ! 12,43 Milyon
52 Hafta En Dusiik 32,83% | 7S 32,66
50 GunlUk Fiyat Ort. 46,84% PD/DD 3,59
200 Gunlik Fiyat Ort. PER-CEIM FD/FAVOK 7,01

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Freeport-McMoran dinyanin en buyuk bakir
madencilerinden biridir. Bakirin yaninda altin ve molibden
Uretimi gerceklestiren sirket Amerikalar ve Endonezya'da I‘l 54.00
madencilik faaliyetlerinde bulunur. Sirket ayrica bakir MI Ylm
isleme faaliyetlerinde bulunur. ‘""M MN )IJ || '
i !*" ([
hal'e lwx i
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Sirket 23 Temmuz'da yayinlanan 2C24 bilangosunda, gecen 'I
yilin ayni dénemine kiyasla %15,5 artisla 6,6 milyar$ hasilat
ve %82,6 artisla hisse basina 0,42$ kazanc elde etti.

Bu dénemde %3,2 azalisla 1.037 milyon libre bakir, %8,3 .
azalisla 443 bin ons altin ve %5 azaligla 20 milyon libre I'M
molibden Uretimi gerceklestirdi. Ortalama bakir satis

fiyatlarinin  %16,6 artisla 4,48%'a, ortalama altin satis ' .

fiyatinin  %18,4 artisla 2,299%'a erismesinin ortalama /’WH”_‘L'W_W 38.00
molibden satis fiyatindaki %10,5'lik azalisi ve satis f »
hacimlerindeki azalisi telafi ederek sirketin finansallarina

katkida bulundugu gérulyor. e

Sirket yonetimi 2. Ceyrekte bakir ve altin satis
rakamlarindaki disUsin, Endonezya'da ihracat lisanslariile % o @
ilgili oldugunu, Temmuz 2024'te gerekli lisanslar elde

edilene kadar teslimatlarda aksama yasandigini belirtiyor. Analis“erin HEdef Fiyatlarl

Sirket 2. Ceyrekte 2 milyar$, yilin ilk yarisinda toplamda 3.9 ) ’0\ (]
milyar$ faaliyetlerinden kaynakli nakit akisi elde ederek bu Minimum Ortalama Maksimum
alandaki olumlu performansini strdirdd. 44,00% 55 12$ 63,00%

Sirket yonetimi yilin ikinci yarisinda bakir icin 4,25%, altin
icin 2.300% ve molibden icin 20.00$ ortalama satis fiyati
varsayimiyla 2024 mali yilini 7,2 milyar$ faaliyetlerinden = . .
kaynaykll r):akit akisi ile tz}almamlamaylybekliyor. yNakit akisi Yatlrlm KurUIU§|ar|n|n Onerl Trendl
degerlendirilirken; bakir fiyatindaki her 0,10$ degisimin 200 0

milyon$, altin fiyatlarindaki her 100$ degisimin 80 milyon$,
molibden fiyatlarindaki her 2$ degisimin 50 milyon$ fark
olusturmasi beklendigi belirtildi.

Altin ve bakir fiyatlarindaki yukari yonli egilimin yilin ikinci
yarisinda da surmesi sirketin karliigina ve nakit akisi
performansina olumlu yansiyacaktir.

Teknik Gorunils

39% yatay trendinden destek bulan FCX 200 gulnlik Ustel
ortalama ile yatay trendin kesistigi 44$ - 44,50% direng
bolgesini asmayl deniyor. 44,50% Uzerinde kalicilik
saglanabilirse teknik goruntl kuvvetlenecektir. 41$ altinda mSat = Tut mAl
zarar kes calistirmak kaydiyla, 47% ve 50% direngleri

hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir



PhiIIipCapitaI

Your Partner In Finance

Aralik Vadeli Altin Sozlesmesi
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Eyldl toplantisinda Fed'in faiz indirimine gidecegi beklentisi,
jeopolitik tansiyonun yuksek kalmasi ve ABD dolar/tahvil
faizlerin gerilemesi, kiymetli metal fiyatlarini destekliyor. Altin
vadeli s6zlesmelerine baktigimizda, bu yil dért kez gu¢lu bir
diren¢ olarak calistan 2525% seviyesinin artik saglam bir
destek olarak calisacagini distiniiyoruz. Ornek olarak, 2022
Nisan, 2023 Mayis ve 2023 Eylul aylarinda direng olarak
calisan 2250% seviyesi bu yilin Mart ayinda asildiktan sonra
kar satislara karsi bir destek olarak calismisti.

Altin sézlesmesi, 2525% seviyesinden desteklenerek yukari
ybnelirse, 2500$% altinda zarar kes calistirmak kaydiyla,
psikolojik direng olan 2600$ hedefli uzun pozisyon alinmasini
Oneriyoruz.

Altinin kritik direng bdlgesi Uzerinde kapanis yapmasi
nedeniyle kisa pozisyon alinmasini énermiyoruz, 2500%
seviyesinin altinda kapanislar gorulurse, 2520$% Uzerinde
zarar kes calistirmak kaydiyla, 50 ginluk Ustel ortalama
desteginin belirledigi 2450% hedefli kisa pozisyon alinabilir.
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Eyliil Vadeli Gimus Sozlesmesi
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GUmus fiyatlart Altin ile benzer faktorlerden etkilense de,
glvenli liman talebine karsin son haftalarda blyimeye dair
endiselerin artmasiyla, altina goére geride kaldi. Fed faiz
indirimi ile birlikte ABD imalat sektdriine ve biyumeye dair
beklentilerin toparlanmasi endustriyel talebe bagl olarak
degisen gumus fiyatlarina da olumlu yansiyabilir.

50 gunluk Ustel ortalama, gumdus vadeli sdzlesmeleri icin
onemli bir pivot konumunda. Gegen yilin Kasim ve bu yilin
Mart ayinda s6z konusu ortalamanin etkisi gértliyor. Bu
direncin Uzerinde kapanis gerceklestirmeye ¢alisan gimusin
karsisinda, grafikte gorulen kritik Fibo seviyesi bulunuyor.

Sozlesme, fbo direncinin belirledigi 29,20% Uzerinde kapanis
gerceklestirirse, 50 gunluk Ustel ortalamasinin belirledigi
28,90% altinda zarar kes calistirarak, disen trendin belirledigi
30% hedefli uzun pozisyon alinmasini dneriyoruz.

Hareketli ortalamalarin kiimelendigi 28,30$ bdlgesi énemli
bir destek konumunda. 28,30% altindaki kapanislarda, 28,60%
Uzerinde zarar kes calistirmak kaydiyla, 27,70$ yatay destegi
ve 200 gunlik Ustel ortalamanin belirledigi 27,00% hedefli
kisa pozisyon alinabilir.

Altin/Gumus Paritesi
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Tarihsel olarak yuksek seviyelerde bulunan Altin/GUumdus paritesi, 90 seviyelerinde geri cekilmeye basladi. Bu dusis devam
ederse, altinda dngorulen yukselisi asacak sekilde gimus s6zlesmesinde daha glcli bir ralli beklenebilir. Yatirim stratejisi olarak,
altinda belirli bir hedefe (2550, 2600) ulasildiktan sonra pozisyonu azaltip, gimus pozisyonunu artirmak uygun olabilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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