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Global Piyasalarda Giindem

v" Fed din sonlanan para politikasi toplantisinda politika

faizini 25 baz puan indirdi. Basin toplantisinda
katilimallarin  sorularini  yanitlayan Jerome Powell,
politika metnindeki “daha fazla guven” ifadesinin
kaldirilmasinin 6zel bir anlami olmadigini ve o ifadenin
faiz indirimlerine bir hazirlik ifadesi oldugunu belirterek,
Eylil toplantisinda 50 baz puanlik faiz indirimi
gerceklestiriimesinin ardindan dogal olarak bu ifadenin
metinden cikanldigini  sdéyledi. istihdam piyasasinin
glcunu korudugunu, maas artislarinin gorece yuksek
kalmasinin ABD ekonomisinin gugli buyumesi ile iligkili
oldugunu belirten Powell, istihdamda mevcut seviyelerin
denge seviyesi oldugunu ve %2 enflasyon hedefi ile
uyumlu oldugunu, istihdam piyasasinin daha fazla
sogumasini  arzulamadiklarini  ve mevcut seviyeyi
korumaya c¢alisacaklarini belirtti. Baskanlik segiminin
ardindan, sec¢im surecinde vaadedilen politikalarin
enflasyon ve 10 yillik tahvil faizleri Gzerindeki etkisine dair
sorulara, henlz yeni politikalarin kesinlesmedigini,
prosedur olarak vaatler yasalastikca modellemelerini
yapacaklarini belirterek yorum yapmaktan kaginsa da,
5+5 yillik faiz oranlari degerlendirildiginde 10 yillik tahvil
faizlerindeki yukselisin enflasyon beklentilerinde bir artisa
isaret etmemektedir dedi. Powell 6numuzdeki Fed
toplantisina kadar aciklanan verileri izleyip karar
vereceklerini sOyleyerek, bir yonlendirme yapmaktan
kagindi ancak toplantidaki genel olumlu tutumu varhk
fiyatlarina olumlu yansidi. S&P500 endeksi glini %0,74,
Nasdaqg-100 endeksi %1,54 deger artisi ile tamamladi, 6
Kasim'da %4,48'leri test eden ABD 10 yillik tahvil faizleri
ise %4,33'lere geriledi.

Cin Ulusal Halk Kongresi, deflasyonist baski ve Trump'in
baskanhgi déneminde olasi tarifeler ile karsi karsiya kalan
ekonomiyi canlandirmak amaciyla yerel yénetimlerin
bilango disi veya kayitsiz borglarini azaltmak igin 10 trilyon
yuan (1,4 trilyon$) tahsis etmelerine izin verecegini
acikladi. Komite, sistemik finansal riskleri azaltmak
amaciyla yerel yoénetimlerin bor¢ kotasini ve borg
takaslarini finanse etmek icin onaylanmis olan tahvil
ihraci tavanini yukseltti. Borg takaslari bilango durumunu
iyilestirmeyi amacgladigindan ve gulcli  bir blylme
uyaricisindan ziyade bir bUyUme dengeleyicisi olarak
hareket ettiginden, aciklanan tesvikler yatinmcilari tatmin
etmek icin yetersiz kaldi.
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ARISTA

Arista Networks, 3. ceyrekte 2,40$ hisse basina kazang
ve 1,81 milyar$ hasilat elde ederek 2,08% HBK ve 1,75
milyar$ hasilata yonelik piyasa beklentilerini asti. Ancak,
sirketin brit kar marji bu ceyrekte %64,2 olarak
gercekleserek gecen senenin ayni doénemindeki %64,9
seviyesinden bir daralmaya isaret etti. Ayrica, sirketin 4.
ceyrek icin belirledigi %63 - %64 brit kar marji tahmini,
daralmanin  devam  edecegini  gosteriyor.  Sirket
yonetiminin belirledigi 1,85 milyar$ - 1,90 milyar$'hk 4C
hasilat beklentisi, 1,815 milyar$ yonundeki piyasa
beklentisini asmasina ragmen Arista Networks
(NASDAQ:ANET) seans oncesi islemlerde %5,34 ekside

seyrediyor.
@ airbnb

Airbnb 3. ceyrekte 2,13$ HBK elde ederek 2,14%'a yonelik
beklentinin hafif altinda kalirken, bu dénemde elde ettigi
3,73 milyar$ hasilat ise 3,72 milyar$ hasilat yonindeki
beklentinin hafif Uzerinde gerceklesti. Asya-Pasifik ve
Latin Amerika’da artan yatirmlar nedeniyle sirketin
pazarlama ve satis giderleri yildan yila %27,4 artisla 514
milyon$'a ytkseldi. Bu yatirnmlar sayesinde, Asya-Pasifik
bolgesindeki gecelik oda rezervasyonu %19 artarken Latin
Amerika'da ise %15 artti. Sirket yonetimi, 4. ceyrekte yillik
%8 - %10 blylimeyi temsil eden 2,39 milyar$ - 2,44
milyar$'lik hasilat elde etmeyi bekliyor. Seans oOncesi
islemlerde Airbnb (NASDAQ: ABNB) %6,84 ekside.

MOTOROLA
SOLUTIONS

Telsiz teknolojileri, glivenlik sistemleri ve komuta merkezi
hizmetleri sunan Motorola Solutions, din yayinlanan 3.
ceyrek bilangosunda, gecen yilin ayni donemine kiyasla
%9 artisla 2,79 milyar$ hasilat ve %17 artigla hisse basina
3,74% kazanc elde ederek, 2,76 milyar$ hasilat ve hisse
basina 3,38% kazang yonundeki beklentileri asti. Sirketin
3. ceyrek faaliyet kari %12 artisla 830 milyon$'a erisirken
faaliyet karlihg 70 baz puan artisla %29,7'ye genisledi.
Sirket yonetimi, tum alanlardaki glcli buyume ve karlhk
artisinin etkisiyle daha 6nce %8 buyime ve 13,22% -
13,30$ HBK olarak yukari giincelledigi 2024 yil sonu
beklentilerini yeniden yukari yonli gincelleyerek %8,25
biyume ve 13,63% - 13,68% araligina yukseltti. Seans
oncesi islemlerde Motorola (NYSE: MSI) %3,41 artida.

*Seans éncesi bilgileri TSI 16.30'a gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Jazz Pharmaceuticals plc (NASDAQ: JAZZ)

Son Kapanis 119,098
Piyasa Degeri 7,20 Milyar S
52 Hafta En Yiksek 134,17%
52 Hafta En Dusuk 99,06%
50 GunlUk Fiyat Ort. 110,48%
200 Gunluk Fiyat Ort. 112,91%

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Jazz Pharmaceuticals 6 Kasim'da yayinlanan 3G24
bilangosunda, gecen yilin ayni dénemine kiyasla %8,5
artisla 1,06 milyar$ hasilat ve %36,6 artisla hisse basina
6,61% kazang elde etti.

Xymav, Epidiolex ve Rylaze olarak sirketin en fazla
blyime katkisi saglayan ana arunleri
degerlendirildiginde, yildan yila %1410k blyime
kaydedildigi gérulmekte.

Narkolepsi ve hipersomniya tedavisinde kullanilan
Xymaw satislari 3C23'e  kiyasla %17 artisla 388,5
milyon$'a yukseldi. Ceyrekte elde edilen net 400 eklenim
ile toplam aktif Xywav tedavisinden yararlanan hasta
satisi 13.625'e ylikseldi.

Epidiolex satislari ise %18 artisla 251,6 milyon$'a eristi.
Lésemi tedavisinde kullanilan Rylaze satislari, pediatrik
akut limfoblastik 16semi protokollerindeki glincellemenin
zamanlamasi nedeniyle &5 azalisla 99 milyon$'a geriledi.
Sirket yonetimi bu degisikligin talebi etkilemesini
beklemedigini ve 2025 basinda satislarin
normallesmesini bekliyor.

Kaguk hcreli akciger kanseri tedavisi Zepzelca satislari
ise %10 artisla 86 milyon$ olarak gerceklesti.

Jazz yihn ilk 9 ayinda 997,3 milyon$ faaliyetlerinden
kaynakli nakit akisi elde ederek bu alandaki glcl
performansini strdurdd.

Sirket yonetimi 2024 yil sonuna yonelik 4 - 4,1 milyar$
hasilat beklentisini korurken, 2. Ceyrek sonu itibariyle
19,20% - 20,30%'a yulkselttigi hisse basina kazang
beklentisini yeniden guncelleyerek 19,50% - 20,60%
araligina yikseltti.

Teknik Goriiniig

Mayis ayindan bu yana yatay bir seyir izleyen JAZZ,
finansal tablolarinin yayinlanmasinin artindan bosluklu
bir acilis yaparak 200 gunlik ortalamanin belirledigi 114%
direnci ve 118% yatay trendini asti. 113,5% altinda zarar
kes calistirmak kaydiyla, 127$ ve 132% direngleri
hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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Aralik Vadeli JPY/USD Sozlesmesi

Japonya Maliye Bakani, Donald Trump'in 0.007300
secim zaferi ile birlikte Japon yeni karsisinda
ABD dolarin hizla ylkselmesinin ardindan

doviz piyasasina yeni bir uyarida bulundu. 0.007200
Japonya Maliye Bakani buglin yaptigl

aciklamada “Déviz piyasasindaki gelismeleri 0.007100
son derece yuksek bir aciliyetle izliyoruz”

dedi. Bu ifade, piyasa katiimcilari tarafindan

yakinda bir midahalenin olabilecegine dair 0.007000
bir ipucu olarak yorumlanabilir. Maliye

Bakani, Temmuz ayinda JPY/USD vadeli

sézlesmesinin 0,006331 seviyesine 0.006900
gerileyince mudahale etmisti.

JPY/USD  sozlesmesi, 21 gunluk Ustel
ortalamanin belirledigi 0,006651 seviyesinin

Uzerinde kapanis gerceklestirirse,0,006610 0.006700
altinda zarar kes calistirarak son disusun

%38,2 Fibo seviyesinin belirledigi 0,006786

hedefli uzun pozisyon alinmasini éneriyoruz. 0.006600
Eger soOzlesme tekrar 0,006331 seviyesine

gerilirse, midahale olasilikla birlikte 0,006270
altinda zarar kes calistirarak 0,006494 hedefli

uzun pozisyon alinabilir 0.006400

Maliye Bankanr’nin agiklamasinin ardinda
kisa pozisyonun alinmasini riskli oldugunu
dusunuyoruz. Ancak sdzlesme 0,006570 )
altinda kapanis gerceklestirirse, 0,006600

Uzerinde zarar kes calistirarak 0,006500 Jul Aug Sep Oct Nov ©
hedefli kisa pozisyon alinabilir.

Mart Vadeli Bugday Sozlesmesi

Kuresel arzin ylksek seviyelerde seyretmesi,
bugday fiyatlari Uzerinde baski olusturuyor.
Ozellikle biyik Uretici Glkelerdeki iyi hasat
doénemleri, piyasada arz fazlasi yaratabiliyor.
Bunun yani sira, jeopolitik tansiyonun
dustigu algisi da fiyatlari asagl cekiyor.
Trump'in  secilmesi ve Ticaret Savasinin
yogunlasacagina dair beklenti bugday
fiyatlari icin destekleyici nitelikte olsa dahi,
etkili  bir  yUkselisin  gerceklesmemesi,
bugdayin zayifigina isaret ediyor.

6.400

6.200

Sozlesme 5,800% desteginin altinda kapanis
gerceklestirirse, 5,860% seviyesinde zarar kes
olma kaydiyla 5,600% ve 5,450% desteklerini
hedefleyen  kisa  pozisyon  alinmasini
Oneriyoruz.

Bugday sozlesmesinin  yukselis  ivmesi
kazanmak icin son glnlerde asmakta
zorladigr 21 gunlik Gstel ortalamanin
Uzerinde kapanis gergeklestirmesi olumlu
yorumlanir. Bu ortalamanin belirledigi 5,940% 5.400
seviyesine asarsa, 5,800% yatay trendinin .
altinda zarar kes calistirarak 200 gunlik Ustel

ortalamanin belirledigi 6,250$ hedefli uzun

pozisyon alinabilir. Sep Nov @

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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