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v Yilbasindan bu yana %18 getiri saglayan Nasdaq 100
endeksinde son haftalarda goérulen kar
realizasyonlarinin, beklenti Uzeri bilango sonuglarina
ragmen surdUgu goéruliyor. Gecen hafta TSMCnin
beklenti Uzeri sonuglari ve ¢ip talebine dair olumlu
rehberligine karsin, ABD baskanlik seciminin sonucu
ne olursa olsun Cin ve ABD arasinda Ozellikle yuksek
teknoloji ¢iplerin ticaretine yonelik kisitlamalarin
surecegi beklentisinin de etkisiyle, cip sektoru
hisselerinde ve teknoloji sektérandn genelinde geri
cekilmenin surdugunt takip ettik. DUn seans
sonrasinda aciklanan Alphabet'in gu¢lu bilancosu da
ilk etapta yatirimailari tatmin etmemis gibi gérinuyor,
beklenti Uzeri sonucglara ragmen hisse seans
Ooncesinde %4 ekside fiyatlanmakta. Tesla’nin
kazanglarinin beklentilerin altinda kalmasi ve kar
marjinin son bes yilin en dusdk seviyesine dismesi de
piyasayl olumsuz etkiliyor. ABD segimlerine dair
gelismeler, piyasa fiyatlamalari tzerinde etkili olmayi
surdlrse de, piyasanin odak noktasi Cuma gunu
aciklanacak ABD Kisisel Tiiketim Harcamalar fiyat
endeksi'ne dogru kayacaktir. ABD endeks vadeli
kontratlari negatif acilisa isaret etmekte.

Google

Google'in cati sirketi Alphabet, diin aksam agiklanan
2. ceyrek bilangosunda, gecen yilin ayni dénemine
kiyasla %14 artisla 84,74 milyar$ hasilat ve %31 artigla
hisse basina 1,89% kazanc elde ederek, 84,22 milyar$
hasilat ve hisse basina 1,85% kazang¢ yonundeki
beklentileri asti. Sirketin ana gelir kalemi olan reklam
gelirleri, %11 artisla 64,6 milyar$'a erisirken, yapay
zekaya yonelik gelismelerden olumlu etkilenen bulut
is kolu hasilati %11,5 artisla 10,35 milyar$'a yukseldi.
Sirket bu dénemde %25,6 artisla 27,43 milyar$ faaliyet
kari elde ederken, faaliyet kari marji 300 baz puan
artisla %32'ye genisledi. Yatirnmci toplantisinda sirketin
CFO'su, Alphabetin otonom ara¢ teknolojileri
gelistiren istiraki Waymo'ya énumuzdeki 5 yil boyunca
5 milyar$'lik yatirimi planladigini agikladi. Yapay zeka
yarisi devam ederken 6n plana ¢ikan yapay zekaya
yapilan yatirinm harcamalari yildan yila %100 artisla 2,2
milyar$'a ulasti. Ayrica sirket, Youtube reklamlarindan
8,66 milyar$ elde ederek gecen yilin 7,66 milyar$'a
kiyasla blyime gosterse de 8,93 milyar$ yonundeki
analist beklentisinin altinda kaldi. Sirketin finansal
sonuglari genellikle olumlu olarak degerlendirilebilse
de yilbasindan bu yana %31 artis kaydeden Alphabet
hisselerinde kisa vadede geri cekilme yasanabilir.
Seans oncesi islemlerde Alphabet (NASDAQ:GOOGL)
%4,29 ekside.
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v Tesla dun aksam agiklanan 2. ceyrek finansal

sonuglarinda, 25,50 milyar$ hasilat elde ederek 24,33
milyar$ yonundeki piyasa beklentisini asarken bu
dénemde elde edilen hisse basina 0,52$% kazang ise
0,61% yonundeki piyasa beklentisinin altinda kaldi.
Sirketin net kari, gecen yilin ayni dénemine kiyasla
%45'lik disUs kaydetti. Sirketin faaliyet kar marji yildan
yila 333 baz puan dususle %6,3'e daralirken yakindan
takip edilen brut otomotiv marj ise %14,6 olarak
%16,29 yonundeki piyasa beklentilerin altinda kald.
Elektrikli arac sektériinde yogunlasan rekabet marjlari
olumsuz etkilerken, yatirim harcamalarindaki artis da
sirketin  karhhgini dustrdyor. Yatinm harcamalari,
gecen yilin ayni dénemine gére %10 artarak 2,27
milyar$a yukselirken, yapay zeka ile ilgili yatinmlan
icin 600 milyon$ harcama yapildi. Tesla, daha dusuk
fiyath yeni elektrikli araclarinin Uretimine 2025'in ilk
yarisinda baslamayi planladigini belirtirken Robotaksi
tanitim etkinligi ise 8 Agustos'tan 10 Ekim'e erteledi.
Sirketin 2. ¢eyrek arac teslim sayisi, beklentileri asarsa
da gecen yilin ayni dénemine goére yaklasik %5 dusus
gosterdi. Seans oncesi islemlerde Tesla
(NASDAQ:TSLA) %8,56 ekside.

VISA

v Visa dun aksam agiklanan mali 3. ceyrek

bilancosunda, beklenti dogrultusunda yildan yila %12
artisla hisse basina 2,42% kazang elde ederken, %10
artisla 8,90 milyar$ hasilat kaydederek 8,92 milyar$
yonundeki beklentilerin altinda kaldi. Sirketin CFO'su,
yuksek borclanma maaliyeti nedeniyle tuketicilerin
yuksek bedelli harcamalan istikrarli kalirken dustk
bedelli harcamalarinin yavasladigini belirtti. Asya-
pasifik piyasasindaki hacim, Cin ekonomisindeki
durgunluk  nedeniyle  dusis  kaydetti.  Visa,
makroekonomik belirsizligine ragmen, 2024 mali yil
hasilat ve kar beklentilerini korudu. Seans Oncesi
islemlerde Visa (NYSE:V) %3,88 ekside.

*Seans éncesi bilgileri TSI 15.30'a gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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WP TexAs ThermoFisher
INSTRUMENTS SCIENTIFIC

v Texas Instruments dun aksam aciklanan 2. v" Thermo Fisher'in bugiin acgiklanan 2.ceyrek
ceyrek finansal sonuglarinda, hisse basina bilancosunda hisse basina 5,37$ kazang ve
1,22% kazang ve 3,82 milyar$ hasilat elde 10,54 milyar$ hasilat elde ederek sirasiyla
ederek sirasiyla 1,16$ ve 3,8 milyar$ piyasa 512% ve 10,5 milyar$ yodnundeki piyasa
beklentilerini asti. Cip ureticinin finansal beklentilerini  asti.  Pozitif  sonuglarin
sonuglari yillik bazda dususe isaret etmeyi ardindan, sirket 2024 yilin tamami i¢in daha
surdurse de, Cin'deki musterilerin envanter once belirledigi 42,3 milyar - 43,3 milyar$
yonetimi  cabalarinin  normallesmesiyle hasilat beklentisini 42,4 milyar - 43,3
bolgede ceyreklik bazda %20 blyume elde milyar$’a yukari yonla guncelledi. Ayni
edilmesini ve analog ciplere yonelik talepteki sekilde daha oOnce belirledigi hisse basina
toparlanmayi yansitacak bicimde, ceyreklik 21,14% - 22,02% kazang beklentisini 21,29% -
bazda iyilesmeye isaret ediyor. Seans 6ncesi 22,07% arasina yukari yonlu guncelledi.
islemlerde Texas Instruments Olumlu sonuclarina ragmen, gecen yilin ayni
(NASDAQ:TSN) %1,77 artida. dénemine kiyasla hasilattaki %1'lik dusus

nedeniyle seans oncesi islemlerde Thermo
Fisher (NYSE:TMO) %1,74 ekside.

AT&T

v AT&Tnin  bugin aciklanan 2. ceyrek
bilancosunda, beklenti dogrultusunda hisse
basina 0,57% kazan¢ elde ederken, 29,80
milyar$ hasilat kaydederek 29,98 milyar$
yonundeki  beklentilerin  altinda  kaldu.
Yatirimcilarin yakindan takip ettigi kablosuz
abone sayisi, 419 bin aciklanarak 295 bin
yonundeki analist beklentisini asti. Sirket,
rakiplere kiyasla daha dusuk udcretli sinirsiz
abonelik paketleri sunarak yuksek faiz
ortaminda musterileri kazanmayi basardi.
Seans oOncesi islemlerde AT&T (NYSE:T)
%3,40 artida.

((©

*Seans éncesi bilgileri TSi 15.30'a gore verilmistir.
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tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
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Barrick Gold Corporation (NYSE:GOLD)

Son Kapanis 18,575 %7,65
Piyasa Degeri 32,67 Milyar$ %21,66
52 Hafta En Yiksek 19,45% 20,53 Milyon
52 Hafta En Dusuk 13,76% 22,65
50 GunlUk Fiyat Ort. 17,24% 1,39
200 Giinliik Fiyat Ort. 16,51% 6,25

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Barrick Gold; ABD, Kanada, Guney Amerika, Avustralya ve
Afrika’da madenler isleten bir altin ve bakir madencisidir.
Sirket Pakistan'da diinyanin en buyuk islenmemis altin-bakir
yataklarindan olan Reko Dig madeninin gelistiriimesine ve
Pueblo Viejo altin madeninin Uretimini arttirmaya ve
madenin 1. sinif rezerv statisind uzatmaya yonelik
yatirimlarini strdurtyor.

Sirket 1 Mayis'ta yayinlanan 1C24 bilancosunda, gecen yilin
ayni dénemine kiyasla %3,9 artisla 2,75 milyar$ hasilat ve
%35,7 artisla hisse basina 0,19% kazang elde etti. Nevada
Gold Mines madenindeki planli bakim calismalarina ek
olarak Pueblo Viejo madenindeki aktarimcinin yeniden
yapllmasinin  madenin  kapasite kullanimini  olumsuz
etkilemesiyle, Barrick 1C24'te ceyreklik bazda %10,8 azalisla
940 bin ons altin Gretimi gerceklestirdi.

Ortalama altin satis fiyatt %5 artisla 2.070% olarak
gerceklesirken her sey dahil altin Uretim maliyeti %8 artisla 13.50
1.474%'a yilkseldi. Sirket bu doénemde 760 milyon$

faaliyetlerinden kaynakli nakit akisi elde etti. e Apr May n J"" @

Sirket 16 Temmuz'da 2. ceyrege dair 6n finansal sonuglarini Ana"st'erin Hedef Fiyaﬂarl
paylasti. On sonuclara gére sirket 2. Ceyrekte 948 bin ons

altin ve 42 bin ton bakir tdretimi gerceklestirdi. Ortalama altin PY f.\ ®

fiyatl 2,338%'a yukselirken, ortalama bakir fiyati 4,42$ olarak Minimum TO o Maksimum
f rtalama

gerceklesti. 18,00% 22,11$ 27,88%

Pueblo Viejo Uretiminin ceyreksel bazda yatay oldugunu

belirten Barrick, yilin 2. yarisinda madenin Uretiminde

toparlanma bekliyor. Sirket, 2. ceyrek itibariyle her sey dahil .

Uretim maliyetinin 1. ceyrege kiyasla %1 - %3 armasini, ancak Yatirnm KurUIU§|ar|n|n Oneri Trendi
yihn 2. yarisinda bakim ve kapasite artis ¢alismalarinin

tamamlanmasiyla Gretim maliyetlerinin dismesini bekliyor. 0

Sirket yonetimi altin fiyatlarindaki ons basina her 100$'lik
artisin 550 milyon$ FAVOK ve bakir fiyatlarindaki her 0,25$
artisin 110 milyon$ FAVOK katkisi sunacagini belirtiyor.
Sirketin dngorileri degerlendirildiginde, 2024 yil sonuna dek
altin  fiyatlarinin  2300%'in  Gzerinde kalmasi durumunda
sirketin 6,2 milyar$ - 6,6 milyar$ civarinda FAVOK elde etmesi
beklenebilir, bu da 2023'e kiyasla %24,7 - %28 FAVOK
bldyumesine denk gelmekte.

Teknik Goriiniis

Hareketli ortalamalari Uzerinde fiyatlanan GOLD 18,55% yatay
trendini asmayi deniyor. 18,55% Uzerinde kalicilik saglanmasi
durumunda teknik goruntlu kuvvetlenecektir. 17,70$% altinda
zarar kes calistirmak kaydiyla, 19,40% ve 20,40$% direncgleri
hedeflenebilir.

17
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Air Products and Chemicals (NYSE:APD)

Son Kapanis PRI 52 Haftalik % Getiri -%15,51
Piyasa Degeri 56,91 Milyars AR EY A et ldl %21,66
52 Hafta En Yuksek 307,71% [NelscIEIENE ! 1,79 Milyon
52 Hafta En Dusiik 212,24% |78 23,15
50 Guinliik Fiyat Ort. 263,99 WsY{slb) 3,82
200 Gunlik Fiyat Ort. 257,61%  [E\Lels 14,66

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Air Products and Chemicals; hidrojen, helyum, 290.00
karbondioksit gibi atmosferik ve endustriyel gazlar
Ureten bir sirkettir. lﬂT.l

Sirket 30 Nisan'da yayinlanan 2C24 bilangosunda,
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %8 azalisla 2,93
milyar$ hasilat ve %4 artisla hisse basina 2,85$ kazang
elde etti. Satis hacmindeki %2'lik disusin yaninda %1 fll
olumsuz kur farki etkisinin hasilat rakamlari Uzerinde b
etkili oldugu gorultyor.

260.00
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Amerikalar satislar, fiyatlara yansitilan  enerji
maliyetlerindeki %12 dususun etkisiyle %9 daralsa da,
fiyatlardaki %3'luk artisa ragmen, gicld hidrojen
talebinin etkisiyle satis hacminin %1 artmasi olumlu.
Hasilat rakaminda kicgulme gorilmesine karsin,
karsilastinlabilir satiglarin %4 baydmesi olumlu.

Bu donemde sirket 2C23'e kiyasla 54 artisla 1,20
milyar$ FAVOK ve %8 artisla 694 milyon$ faaliyet kar : o “

elde etti. Boylece sirketin faaliyet kari marjinin 350 baz Analistlerin Hedef Fiyaﬂar'

puan artisla %23,7'ye FAVOK marjinin 490 baz puan

artisla %40,9'a erismesi olumlu. Fiyatlama basarisinin ® (o) ®
yarininda, azalan enerji maliyetlerinin  sirket Minimum Tonmama Maksimum
marjlarindaki kayda deger genislemeye katkida 210,00% 284,74% 355,00%
bulundugu goraluyor.

Aay Jun Ju A [O]

Sirket, dongUsel bir yapiya sahip olan ve sirketin ana
faaliyet konusundan uzak bir alan olan sivilastiriimis Yatirnm KuruIU§Iar|n|n ﬁneri Trendi
dogalgaz (LNG) isleme teknolojisi ve ekipmani birimini
1,81 milyar$’a Honeywell'e satacagini acikladi. Satisin

2

2024 yili sonlanmadan tamamlanmasi bekleniyor.
Sirket yonetimi 3C24'te, gecen yilin ayni donemine
kiyasla %1 - %2 artigla 3,00 - 3,05% kazang elde 12
etmeyi, béylece 2024 mali yilini 2023'e gdre %6 - %9
artisla 12,20% - 12,50% kazang ile tamamlamayi
bekliyor.

e 12
Teknik GOriiniig

270% Uzerinde kalici olamayarak geri ¢ekilen APD, 2024

yilil boyunca olusan dip seviyelerini birlestiren trend

kanalindan destek buldu. 246$% altinda zarar kes ®Sat =Tut mAl
calistirmak  kaydiyla, 270% ve 281$% direngleri

hedeflenebilir.
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Eylul Vadeli Gimus Sozlesmesi

Son gunlerde yén bulmakta S
zorlanan gUimdus so6zlesmesinde,
Cuma gunu aciklanacak olan kisisel
tiketim  harcamalar  verisinin
fiyatlamalar agisindan belirleyici
olacagini dustnuyoruz.
Beklentilerin altinda gelen PCE
verisi ile yukari yonlG hareketin,
beklenti Gstli gelen PCE verisi ile
satis baskisinin olusacagi
gorusundeyiz.

33,500

Soézlesme 9 gunluk Ustel
ortalamanin gectigi 29,94% Uzerine
atabilirse, 29,59% stop olmak
kosuluyla 30,63% hedefli uzun
pozisyon alinmasini éneriyoruz.

Sozlesme daha Once destek olarak ‘
calisan 100 gunluk Ustel
ortalamanin gectigi 28,85% altina
sarkarsa, 29,21% stop seviyesi
olmak kosuluyla 28,10% hedefli kisa
pozisyon alinmasini éneriyoruz.

Aralik Vadeli Soya Fasulyesi Yagi Sozlesmesi

Aralik 2022'den bu yana saglam bir

destek olarak c¢alisan 43,00

seviyesinden gecen ay tepki ™
gosteren soya fasulyesi yagi, 200 | 1 :
gunliuk Ustel ortalamanin ' | | l

belirledigi 48,70 direncinden geri 'Y “

N 48.00
|

cekilerek tekrar 43,00 seviyesine

Uzerinde k klestirse d

Uzerinde kapanis gerceklestirse de ” m 46.00
il 4 | T

kapanis  gerceklestirirse, 44,40

yaklasiyor. ‘
|
kahcihk saglayamadi. Bugln bu ” mﬂ
G T R
g el I u || i *i“u |

Sézlesme din 45,00 seviyesinin H j‘ ll lm 46.70
seviyenin Uzerinde ikinci ardisik
pozisyon alinmasini éneriyoruz.

Sézlesme 44,60 seviyesinin altinda
kapanis gerceklestirirse 45,50 stop 42.00
seviyesi olmak kosuluyla 43,00
hedefli kisa pozisyon alinmasini

dneriyoruz. May Jul (o)
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