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Global Piyasalarda Giindem

v' Bugun saat 21.00'de gerceklesecek Fed toplantisinda,

hem 25 baz puan hem de 50 baz puanlik faiz indirimini
destekleyen faktorlerin mevcut oldugunu goériyoruz.
Fedin Haziran ayinda yayinladigi 2024 yilina ait
ekonomik projeksiyonda, medyan beklentiler yillik
bazda %2,1 GSYiH blylme, %4,0 issizlik, %2,6 PCE ve
%2,8 c¢ekirdek PCE ydnundeydi. Su ana kadar
gerceklesen buyumenin Fedin kendi beklentisinin
Uzerinde kalmasi 25 baz puan indirimi desteklerken,
gerceklesen issizlik oraninin beklentinin Gzerine ¢ikmasi
ve enflasyon verilerinin beklenti altina inmesi, 50 baz
puani destekliyor. Eski Fed Baskan Yardimcisi Alan
Blinder, Dallas Fed Baskani Robert Kaplan ve New York
Fed Baskani 50 baz puan indirimi savunurken,
BlackRock basta olmak Uzere bazi analistler 50 baz
puanlik  indirimi  gerektiren  sinyallerin  henuz
olusmadigini  belirtti.  Karar  6ncesinde  piyasa
fiyatlamalari 50 baz puan indirime %63, 25 baz puan
indirime %27 olasilik tanindigl yoninde.

Fed'in faiz indirim déngusund baslatmasinin ardindan
hisse senetleri, tahviller ve dolarin nasil bir performans
gosterecegi ABD ekonomisinin durumuna bagli olacagini
distnlyoruz. Evercore ISI'nin 1970 yilinda bu yana
topladigi verilerine gore, eger ekonomi resesyonda ise,
faiz indirim doéngusunun ilk indirimini takip eden alti
ayda S&P 500 'Un ortalama %4 duistuguni gosteriyor.
Fed'in resesyonda olmadig bir ddnemde faiz indirimine
gittigi donemlerde, takip eden alti ayda S&P 500'Un
ortalama %14 yUkseldigini gosteriyor. Bu ge¢mise donuk
veriler, resesyon ortaminda faiz indirimlerinin, sirket
kazanglarindaki dusust ve yuksek belirsizligi telafi
etmek icin yeterli bir destek olmadigini gosteriyor. Ancak
resesyonlar genellikle sonradan fark edilir ve simdilik
ekonomistler ABD'nin su anda bir resesyon yasadigina
dair kanit goérmulyor. Piyasadaki mevcut durum
degerlendirildiginde  6nUmuzdeki aylarda ABD'de
blayume ve istihdama dair verilerin piyasa fiyatlamalari
Uzerindeki etkisinin énemli 6l¢tide artmasi beklenebilir.

O\ Meta

Financial Times'in haberine gére Meta Platforms Inc,
siniflandinimis reklam pazarina hakim olma cabalari
nedeniyle Avrupa Birligi'nde agir bir para cezasiyla karsi
karsiya kaldl. Habere gbére AB dulzenleyicileri;
Facebook'un ana sirketinin, Ucretsiz pazar yeri
hizmetlerini rakiplerini zayiflatmak amaciyla sosyal ag ile
iliskilendirdigini iddia edecek.

YURT DISI PIYASALAR
GUNLUK BULTEN

Global Piyasalarda Gundem

BlackRock
B Microsoft

BlackRock ve Microsoft dun yaptiklari agiklamada, veri
merkezleri ve enerji projeleri insa etmek i¢in yapay zeka
altyapisina yatinnm yapmak Uzere 30 milyar$'dan fazla
bir fon kurmayi planladiklarini agikladi. Yapay zeka
modelleri, o6zellikle buylk olcekli veri isleme igin
kullanilanlar, 6nemli miktarda hesaplama gucu
gerektiriyor ve bu da daha yuksek enerji tiketimine yol
aclyor. Yapay zeka (Al) icin bilgi islem gereksinimleri,
teknoloji sirketlerinin gerekli miktarda veri isleme
guctne ulagsmak igin binlerce cipi kiimeler halinde bir
araya getirmesini gerektirdi ve bu da bu o&zel veri
merkezlerine olan talebin artmasina neden oldu.
BlackRock ve Microsoft, Global Al Infrastructure
Investment Partnership olarak bilinen yatirm aracinin,
Al tedarik zincirlerinin ve enerji kaynaklarinin
gelistirilmesine yardimcr olmayr amagcladigini soyledi.
Abu Dabi destekli yatirim sirketi MGX fonun ortagi
olurken, Nvidia ise uzmanlk saglayacak. Sirketler,
ortakligin borg¢ finansmani da dahil olmak tzere toplam
100 milyar$'a kadar yatirrm potansiyelini harekete
gecirecegini soyledi. Sirketlere gore yatirmlar agirlikli
olarak Amerika Birlesik Devletleri'nde ve geri kalani
ortak ulkelerde olacak.

Google

Avrupa'nin en Ust ikinci mahkemesi Carsamba guni
Alphabet  birimi  Google'in, ¢evrimici arama
reklamciliginda rakiplerini engelledigi gerekgesiyle 5 yil
once verilen 1,49 milyar euroluk cezaya karsi yaptig
itirazi  destekledi. LUksemburg merkezli Genel
Mahkeme'den  yapilan  agiklamada, = “Mahkeme
komisyonun degerlendirmelerinin ¢ogunu onaylad,
ancak Google'a yaklasik 1,5 milyar avro ceza kesen
karari, 6zellikle adil olmadigini tespit ettigi s6zlesme
maddelerinin siresine iliskin degerlendirmesinde ilgili
tim kosullari dikkate almadigl gerekgesiyle iptal etti”
denildi.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Uber Technologies, Inc. (NYSE: UBER)

Son Kapanis 72,78S
Piyasa Degeri 157,76 Milyar$
52 Hafta En Yiksek 82,14%
52 Hafta En Dusuk 40,09%
50 Gunluk Fiyat Ort. 69,41%
200 Gunluk Fiyat Ort. 69,33$
Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Uber; ara¢ cagirma, yolcu tasimacihgl, arag

paylasimi gibi hizmetlerin yaninda yemek teslimati
ve lojistik hizmetleri sunar.

Uber 6 Agustos'ta yayinlanan 2C24 bilancosunda,
gecen yilin ayni dénemine goére %16 artisla 10,7
milyar$ hasilat ve hisse basina 0,47$ kazang elde
etti (2C23'te 0,18% kazang¢ elde etmisti.) Sirketin
toplam brut rezervasyonlari %19 artisla 40
milyar$'a eristi.

Sirket bu dénemde %71 artisla 1,6 milyar$ FAVOK
elde etti. Boylece sirket brut rezervasyonlarinin
%3,9'u oraninda FAVOK elde ederek bu alanda
guclh  bir performans sergiledi. 2023'Gn 2.
ceyreginde brut rezervasyonlarinin %2,7'si kadar
FAVOK elde etmisti.

Sirket %51 artisla 1,72 milyar$ serbest nakit akisi
elde ederek gucli bir nakit akisi performansi
sergiledi. Gegen yil hasilatinin %12,35'i kadar nakit
akisi elde eden sirketin nakit akisi marjinin %16'ya
genislemesini olumlu degerlendiriyoruz.

Sirket yonetimi 3C24'te, gecen yilin ayni donemine
kiyasla %18 - %23 artisi temsil edecek bicimde
40,25 milyar$ - 41,75 milyar$ hasilat ve %45 - %54
artisla 1,58 milyar$ - 1,68 milyar$ FAVOK elde
etmeyi bekliyor.

Teknik Gorinilg

Son aylarda 200 gunlik ortalamasinin hemen
Uzerinde yatay bir seyir izleyen UBER'de 74,00%
yatay trend direnci Uzerinde kalicihk saglanmasi
durumunda teknik goéruntindn kuvvetlenecegini
dusUnuyoruz. 70,00% altinda zarar kes calstirmak
kaydiyla, 78,50% ve 84,00% direncleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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52 Haftalik % Getiri %56,35
S&P500 52 Haf. % Getiri %27,99
Ortalama Hacim 82,14 Milyar
F/K 40,09
PD/DD 69,41
FD/FAVOK 69,33
Hissenin Fiyat Grafigi
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Eylul Vadeli ABD 10 Yilhk Tahvil Faizi Sozlegsmesi

Bugiin saat 21.00'de agiklanacak Fed faiz 4.700
karari, ardindan gerceklesecek basin
toplantisi  ve yayinlanacak ekonomik

projeksiyonlar, tahvil faizlerini 4.600
hareketlendirebilir.  Son  bir haftadir

%3,600 - %3,680 seviyesine konsolide olan 4.500
ABD 10 yillik tahvil faizi vadeli s6zlesmesi,

bu aksam bu yatay seyrini sonlandirabilir. 4.400
Piyasa, cogunlukla 50 baz puan faiz '
indirimi bekliyor. Bu durum gerceklesirse,

faizlerdeki dusus trendi surebilir. 25 baz 4.300
puan indirimi gelirse, 21 glnluk Ustel

ortalamanin belirledigi %3,743 seviyesine 4.200
kadar toparlanabilir.

Soézlesmenin yapisi geregi uzun pozisyon 4.100
aldigimizda tahvil faizlerinin artacagi, kisa

pozisyon aldigimizda ise tahvil faizlerinin 4.000
disecegi yoniinde pozisyon almis oluruz.

Soézlesme 10 gunluk Ustel ortalamanin 3.900
belirledigi  %3,680 Uzerinde kapanis

gerceklestirirse, %3,600 altinda zarar kes 3.800
calistirarak 21 gunlik Ustel ortalamasi ve '
yatay trendin Kkesistigi %3,743 seviyesi
hedefli ~ uzun  pozisyon  alinmasini 3.700
Oneriyoruz.

Sézlesme  %3,600 altinda  kapanis o
gerceklestirirse, %3,67 Uzerinde zarar kes

alistirarak %3,500 hedefli kisa pozisyon

gl|n§ma5|n| dneriyoruz. Posy May Jun Jul Aug Sep @
Aralik Vadeli Russell 2000 Sozlesmesi

Alcalan tepelerin olusturdugu trendin 2,360.000
Uzerine atmaya basaran Russell 2000

vadeli s6zlesmesinin yukselis ivmesi, Fed 2.320.000
faiz karari 6ncesinde yavasladi. Din test ‘

eden 2259. seviyesinin Uzerinde kapan|§ ‘i "+ e 000
gerceklestirirse, bu  yukari  hareketi

tekrardan hizlanabilecegini distnuyoruz.

gerceklestirirse, 2225 altinda zarar kes
calistirarak 2300 hedefli uzun pozisyon

alinmasini 6neriyoruz. Ancak, Fed 50 baz l +
puanlk faiz indirimi yaparsa, sézlesmede i
daha yuksek hedef tutulabilir. 2300 hedefe
ulastiktan sonra altinda takip eden zarar ‘
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Eger sozlesme tekrar disUs trendin altina
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veya 2190 destegin altina sarkarsa, 2210
Uzerinde zarar kes calistirarak 2140 hedefli
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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