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Global Piyasalarda Giindem

v" ABD endeks vadelileri, haftanin son seansinda

Global Piyasalarda Giindem

hisse senedi piyasalari icin nispeten sakin bir
gune isaret ederken, dunya endekslerinde hafif
pozitif bir atmosfer goéruliyor. DUn aksam
Richmond Fed Bagkani Thomas Barkin, son
iki yil boyunca enflasyonu artiran butdn
unsurlarin hafifledigini, istihdam piyasasinin
nispeten guclt kaldigini  vurguladil.  Ayrica,
isglcU piyasasinda gozlemlenen sogumanin,
isten cikarmalardaki artistan ziyade daha yavas
ise alimlardan kaynaklandigini belirtti. En sahin
Fed uyelerinden biri olarak taninan Kansas City
Fed Baskani Jeff Schmid ise, tuketim
harcamalari ve istihdam piyasasinin dayanikl
oldugunu, mevcut para politikasinin asiri siki
olmadigini belirtti. Ote yandan, Chicago Fed
Baskani Austan Goolsbee, para politikasinin
kisitlayici oldugunu ve dezenflasyon ilerledikce
ekonominin daha da yavaslayabilecegi
endisesini dile getirdi. Gelecek haftanin
giindeminde, ABD TUFE verisi ve Walmart,
Home Depot gibi perakende sirketlerinin 2.
ceyrek finansal sonuclari yer aliyor.

¥J GILEAD

Gilead Sciences, 2C'te 2,01$ HBK ve 7 milyar$
hasilat elde ederek 1,60$ HBK ve 6,72 milyar$
hasilat yénundeki piyasa beklentilerini asti.
Dusen faaliyet giderleri sayesinde sirketin
faaliyet kar marji, yildan yila 1280 baz puan
artisla %38'e genisledi. Sirket ayrica, bu yilin
baslarinda  CymaBay'i satin  almasiyla,
Seladelpar'in potansiyel ABD lansmanini da
planliyor. ABD Gida ve ila¢ Dairesi'nin ilacin
onayina 6numuzdeki Carsamba gunune kadar
karar vermesi bekleniyor. Seans oncesi
islemlerde Gilead Sciences (NASDAQ:GILD)
%0,62 artida.

& Expedia

v Expedia, 2C'te 3,51$ HBK ve 3,6 milyar$ hasilat

elde ederek 3,14$ HBK ve 3,53 milyar$ hasilat
yonundeki piyasa beklentilerini asti. Seyahat
acentesi, 2C'te yuksek talep gozlemlendigi
ancak Temmuz ayinda bu talebin zayifladig
konusunda uyarida bulundu. Seans oOncesi
islemlerde Expedia (NASDAQ:EXPE) %8,12

artida.
TAKE TWDO
INTERACTIVE

v Take-Two, 2(C'te hisse basina 1,52% zarar

kaydederek 0,02%$ yonundeki beklentinin
altinda kaldi. Ayni dénemde elde ettigi 34
milyar$ hasilat, 1,26 milyar$ yonundeki
beklentiyi asti. 2025'in sonbaharinda lansmani
yapilacak “GTA VI"in yuksek satis beklentisine
dayanarak, sirket 2026 ve 2027 yillarinda net
siparislerin 6nemli 6lcide artacagini duyurdu.
Seans oncesi islemlerde Take-Two
(NASDAQ:TTWO) %6,12 artida.

elf

v' ELF Beauty, mali 1C25te 1,1$ HBK ve 324

milyon$ elde ederek 0,83% HBK ve 304 milyon$
hasilat yonundeki beklentileri assa da mali
2025 yihinin tamami i¢in acikladigl beklentiler,
piyasa beklentilerini karsilayamadi. Sirket,
3,36% - 3,41%$ HBK ve 1,28 milyar$ - 1,30 milyar$
hasilat elde etmeyi beklerken, piyasa beklentisi
ise 3,42% HBK ve 1,30 milyar$ hasilat
yonundeydi. Seans o©ncesi islemlerde ELF
(NYSE:ELF) %8,91 ekside.

*Seans éncesi bilgileri TSI 16.40'a gére verilmistir.
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Micron Technology, Inc. (NASDAQ:MU)

Son Kapanis CPMOVAIM 52 Haftalik % Getiri 43,03
Piyasa Degeri s RUAVIIVEISIM S&P500 52 Haf. % Getiri %19,16
52 Hafta En Yuksek 157,54% [NelsEIEIERELdln] 23,46 Milyon
52 Hafta En Dusiik 61,75$ | LS 10,05

50 GUnluk Fiyat Ort. 124,65% |[WsYivle) 2,31
200 Gunluk Fiyat Ort. 101,71% FD/FAVOK 16,41

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Micron Technology; DRAM, SRAM, yari iletken bilesenleri ve
hafiza modiilleri Ureten dinyanin en buyuk bellek cipi
Ureticilerinden biridir.

1(157.40) 160.00

\
\
Tarihi zirvesinden %41'lik dists yasayan Micron'un mevcut 0.786 “‘”-3‘1;*1‘1.\
fiyatinin, sektérdeki arz-talep kosullari ve sirketin 10,70 olan ! )
ileriye donuk F/K's1 g6z dnune alindiginda ucuz bir seviyede
oldugunu disunuyoruz.

Micron'un  hasillatinin %69'u, DRAM  satislarindan
kaynaklaniyor. Kiresel DRAM pazarinda %23'Itk payi elinde
bulunduran Micron, Samsung ve SK Hynix'in ardindan

thyt
/ 0.236 (102.02) JI .I |
T

Ucuncl en bUylk DRAM dUreticisi konumunda. Bu Ug sirket, / "
DRAM pazarinin yaklasik %94'Gn0 sahip ve bu endustrinin W1/ ‘\ '
oligopolistik yapisini ortaya koyuyor. S6z konusu yapisi M \' Il
nedeniyle sinirll kalan arz ve rekabet sirketin marjlarini 0(84.91) \%

genisletirken, Nvidia, IBM ve Alphabet gibi teknoloji
devlerinden kaynaklanan talebin Micron'un satislarini
onemli 6l¢lide destekleyecegi bekleniyor.
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Sirket 26 Haziran'da yayinlanan mali 3C24 bilangosunda

gecen yilin ayni dénemine kiyasla %81,5 artisla 6,81 milyar$
hasilat ve hisse basina 0,62% kazang elde etti, gecen yilin

Analistlerin Hedef Fiyatlan

ayni déneminde hisse basina 1,43$ zarar elde etmisti. ° f.\ °
Sirket yonetimi yapay zeka etkisiyle yliksek bant genislikli Minimum Tonmama Maksimum
bellek (HBM) gibi ylksek kar marijli Grinlerde pazar payi 110,00% 163,43% 225,00%

kazandiklarini ve veri merkezi (SSD) satislarinin rekor
seviyelere ulastigini belirtiyor. 2C24'te %18,5 seviyesinde
olan brut kar marjinin bu c¢eyrekte %26,9'a genislemesi;

%3,3 seviyesinde olan faaliyet kari marjinin ise %10,6'ya Yatlrlm Kuru|u§|ar|n|n ﬁneri Trendi

genislemesi olumlu.

Sirket yonetimi 4C24'te, 4C23'e kiyasla %84,5 - %94,5 artisi
temsil edecek bicimde 7,40 - 7,80 milyar$ hasilat, %33,5 -
%35,5 brut kar marji ve hisse basina 1,00% - 1,16%$ kazang
elde etmeyi bekliyor(4C23'te hisse basina 1,07$ zarar elde
etmisti).

Teknik Goriiniis

Yari iletken sektérindeki satis baskisi ile geri cekilen MU'da
dipten donus gozlemlenebilir. Analistler %77 potansiyelle
hedef fiyat vermelerine ragmen kisa vadede 102% ve 112,6%
Fibonacci duzeltme seviyeleri diren¢ olarak calisabilir. 85%
altinda zarar kes calistrmak kaydiyla s6z konusu direng
seviyeleri hedeflenerek pozisyon alinabilir.

m Al = Tut
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Ekim Vadeli Ham Petrol Sozlegmesi

Kiresel satis baskisinin etkisiyle
72% seviyelerine kadar gerileyen
ham petrol sézlesmesi, 9 gunluk
Ustel hareketli ~ ortalamanin
Uzerinde fiyatlandikca  pozitif
gorunumunu koruyacaktir. Eger
haftalik kapanisini 9 gunluk ustel
ortalamanin Uzerinde
tamamlarsa, bu durum 4 haftalik
dusus serisini sonlandiracagl icin
ek bir olumlu sinyal olarak
degerlendirilebilir.

~~~~~

Sozlesme 200 gunluk Ustel
ortalamanin gectigi 76,55%
Uzerine atarsa, 75,30% stop
seviyesi olmak kosuluyla 78,60%
hedefli uzun pozisyon alinmasini
Oneriyoruz.

Sozlesme 74,59% altina sarkarsa,
76,15% stop seviyesi olmak
kosuluyla 72,62% hedefli kisa
pozisyon alinmasini dneriyoruz.

Eylul Vadeli Dogalgaz Sozlesmesi

Beklentilerin altinda artan
dogalgaz stoklarinin ardindan,
dogalgaz vadeli sézlesmeleri, 21
gunltk Ustel hareketli ortalama
olan 2,162% seviyesini test ediyor.
Rusya kaynakli arz endiseleri de
kisa vadede sozlesmeyi
destekliyor olsa da uzun vadede
belirgin bir dusus egiliminde olan
s6zlesmenin, tutarli bir yukselis
trendi  olusturma  olasihiginin
dusuk oldugunu dustnuyoruz.

Soézlesme, 21 gunluk  Ustel
ortalamanin  belirledigi 2,162%
seviyesinin  Uzerinde  kapanis
yaparsa, 2,100$ altinda zarar kes
calistirarak ~ 2,310$%  direncini
hedefleyen uzun pozisyon
alinmasini éneriyoruz.

Diger yandan, s6zlesmenin 2,100$
altinda kapanis gerceklestirmesi
durumunda, 2,230$ Uzerinde
zarar kes calistirarak 1,880%
hedefli kisa pozisyon alinmasini

Oneriyoruz. ()
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