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Global Piyasalarda Giindem

v ABD 2. ¢eyrek GSYiH biiyiime oraninin ikinci tahmini,

yillik bazda %3 oraninda buyuyerek 1. ceyrekte kaydedilen
%1,410k blylime sonrasinda bir hizlanmaya isaret etti.
GSYIH deflatérii ise %2,5 artarak, 1. ceyrekte kaydedilen
%3,1'lik artisin ardindan, enflasyonun soguduguna isaret
ediyor. Ekonominin dayanikhhgini gésteren bu veri, Eylul
ayinda 25 baz puan faiz indirimi olasiligini artirirken, 50 baz
puan faiz indirimi olasiigini azaltacagini duslnudyoruz.
ABD'de issizlik maasina basvuran kisi sayisi 24 Agustos'ta
sona eren haftada bir onceki haftaya gore 231 bine
diserek 232 bin ydnindeki piyasa beklentilerinin altinda
kaldi. Devam eden issizlik bagvurulari verisi ise 17
Agustos'ta sona eren haftada 1868 bine yUkseldi. Verilerin
ardindan S&P 500 ve Nasdaq vadeli s6zlesmelerinde sert
hareketler gérilmezken Russell 2000 vadeli s6zlesmesinde
anhk yukselis goraldd. Kiymetli madenler buglnku
yukselisin  bir kismini kaybetti. ABD tahvillerine satis
gelirken, ABD dolarinda hafif deger artis gorulda.

<A NVIDIA

Nvidia, mali 2C25'te gecen yilin ayni dénemine kiyasla %15
artisla 30 milyar$ hasilat ve %152 artisla hisse basina 0,68%
kazang elde ederek, 28,7 milyar$ hasilat ve 0,64$% HBK
yonundeki piyasa beklentilerini asti. Bu sonuglara kiyasla
bir énceki dénemde ¢ip Ureticisi, yildan yila %262 artan
hasilat ve %461 artan HBK aciklamisti. Sirket, 3C25'te 32,5
milyar$ hasilat elde etmeyi bekliyor; bu, ¢eyreklik bazda %8
bayumeyi temsil ediyor. 2C25'te elde edilen hasilat ise
ceyreklik bazda %15 buayumeyi temsil etmisti. Dogal olarak,
sirketler buayudukce, bdyime hizi da yavashyor ve 3
trilyon$ piyasa degerine sahip olan Nvidia i¢in de bu
durum gecerli. Dolayisiyla, sirketin yapay zeka coskusu
nedeniyle her ddénem artan piyasa beklentisini
karsilayamamasi riski gittikce artmakta. Seans o&ncesi
islemlerde Nvidia (NASDAQ:NVDA) %3,26 ekside.

Yapay zeka teknolojisine yonelik trtnlerin degerlendirildigi
“veri merkezi” alaninda 1G25'e kiyasla %16, gecen yilin ayni
doénemine kiyasla %157 artisla 26,3 milyar$ hasilat elde
edildi. Bu birimdeki bayime, genis dil modellerinin egitimi
ve c¢lkarimi, ©neri motorlari ve Uretici yapay zeka
uygulamalari icin sirketin Hopper GPU bilisim platformuna
olan talepten kaynaklandi. Sirket, 2C25'te test asamasinda
bulunan Blackwell ciplerini musterilere génderdi ve Uretim
verimini artirmak icin Blackwell GPU yapisinda bir degisiklik
gerceklestirdi. 4C25'te, Blackwell Uretiminin hizlanmasi ve
hasilata kayda deger katki saglayacagi bekleniyor.

Sirketin esas faaliyet kari, 2C25'te yildan yila %156 artisla
19,94 milyar$'a ulasirken faaliyet giderleri ise %52 artisla
2,79 milyar$'a yukseldi. Sirketin brit kar marji, 2¢25'te
yildan yila 450 baz puan artarak %75,7'e ulasti. Sirket
yoénetimi, 3C25'te brit kar marjinin %75, mali 2025 yilin
tamaminda %74 - %76 araliginda gerceklesmesini bekliyor.
Ayrica sirketin Yonetim Kurulu, 50 milyar$ tutarinda ek
hisse geri alim programini onayladi.

*Seans éncesi bilgileri TSI 15.40'a gére verilmistir.
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salesforce

Salesforce din aksam acgiklanan 2C25 finansallarinda,
yildan yila %8 artisla 9,33 milyar$ ve %14 artisla 1,47$% HBK
elde ederek, 9,23 milyar$ hasilat ve 1,36% HBK yonundeki
beklentileri asti. Sirketin faaliyet kar marj, %33,7 olarak
%31,94 yonundeki beklentiyi asarak, yuksek marjl trunlere
odaklanma stratejisinin sagladigl katkiyr gosterdi. Sirket
yonetimi, 3C25'te 2,42% - 2,44% HBK ve 9,31 milyar$ - 9,36
milyar$ hasilat elde etmeyi bekliyor. Mali 2025 yili icin daha
once belirledigi 9,86% - 9,94% HBK beklentisini 10,03$ -
10,11% araligina yukari yonla guncelledi. Ayrica, sirket mali
2025 igin daha once belirledigi %32,5 faaliyet kar marjini
%32,8'e yukari yonlu guncelledi. Hasilat konusunda, 37,7
milyar$ - 38 milyar$ yénundeki beklentiyi korudu. Seans
oncesi islemlerde Salesforce (NYSE:CRM) %4,44 artida.

\

3

CROWDSTRIKE

CrowdStrike, din aksam aciklanan 2C finansal
sonuglarinda, yildan yila %32 artisla 963,9 milyon$ hasilat
ve 1,04$ HBK elde ederek 958,6 milyon$ hasilat ve 0,97$
HBK yonulndeki piyasa beklentilerini asti. Pozitif sonuglara
ragmen siber guvenlik firmasi,, Temmuzda hatali
glncelleme nedeniyle gerceklesen kiresel kesintinin kalici
etkisine dayanarak, gelecege yonelik beklentileri disurdd.
Sirket, 2024 yilinin tamamu icin daha 6nce belirledigi 3,98
milyar$ - 4,01 milyar$ hasilat beklentisini 3,89 milyar$ -
3,90 milyar$ araligina duasurarken, 3,93% - 4,03$ HBK
yonindeki bir dnceki beklentisini 3,61$ - 3,65$ araligina
asagl yonlu guncelledi. Hatirlayacak olursak, siber gtvenlik
hizmetine yonelik talebin artmasiyla birlikte, rakip firmasi
Palo Alto Networks yillik rehberligini yukarn yonlu
glncellemisti.  CrowdStrike, kesintiden  kaynaklanan
sikintilarin  olumsuz etkilerinin bir sene daha devam
edecegini, 2025 yilinin ikinci yarisinda sirketin bdydmesinin
tekrar hizlanmaya baslayacagini bekliyor. Seans oOncesi
islemlerde CrowdStrike (NASDAQ:CRWD) %1,55 ekside.

‘SUPERMICR\Q‘

Yapay zeka sunucu dUreticisi Super Micro Computer,
"finansal raporlamanin i¢ kontrolini" degerlendirme
ihtiyacini gerekge gostererek yillik raporunu geciktirdi ve bu
durum, dunkd seansta SMCI hisselerinin %25 dismesine
neden oldu. Gecikme, aciga satis yapan Hindenburg
Research'lin sirketin hisselerinde kisa pozisyon aldigini ve
sirketin "muhasebe maniputlasyonu" uyguladigini iddia
etmesinden bir glin sonra gerceklesti. Super Micro'nun
kararinin  Hindenburg raporuyla ilgili olup olmadig
belirlenemedi. Seans o©ncesi islemlerde Super Micro
Computer (SMCI) %3,89 ekside.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Abercrombie & Fitch Co (NYSE:ANF)

Son Kapanis SRR 52 Haftalik % Getiri %157,32
Piyasa Degeri yMYAVIIVEIIM S&P500 52 Haf. % Getiri %24,06

52 Hafta En Yuksek 196,99% NelsEIEINENRELln] 1,81 Milyon
52 Hafta En Dusuk 49,24% | FLS 17,20

50 GUnluk Fiyat Ort. 161,91$ |[WsYisle) 6,55
200 Gunluk Fiyat Ort. 127,47%  lUE\Lels 9,56

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Abercrombie & Fitch, geng ve geng yetiskinler igin lUks giyim 200.00
ve aksesuarlar sunan bir Amerikan perakende markasidir. o
Sirket, 28 Agustos 2024 tarihinde acikladigi 2C24 MT 1~
bilangosunda, yildan yila %21 artisla 1,10 milyar$ hasilat ve ﬂ ' ” lu o
2C23'e kiyasla %131 artisla hisse basina 2,50% kazang elde Ti+ “i

%18'lik bir buylime goéruldu.

etti. Bu doénemde sirketin karsilastirabilir satislarinda | 'u #ﬁhi —

Kuresel capta faizlerin ytksek olmasina ragmen beklenti

Ustl performans gosteren Abercrombie, enflasyon ve f“

faizlerin dismesiyle birlikte blyumeyi strdurulebilecegini 1l m.ﬁT |

dustnuyoruz. | r‘ 130.00
.. B | VA IN W —

Bu donemde sirketin brit kar marj yildan yila 240 baz +| H 120.00

puan artisla %64,9'a genislerken faaliyet kar marji ise 590 ¢'|

baz puan artisla %15,5 olarak gerceklesti. o

2C24'te sirketin Kuzey Amerika satislari 2C23'e kiyasla %23, e
Ortadogu, Avrupa ve Afrika satislari %16 ve Asya Pasifik

) a J €F @

satislari %3 artarak kuresel capta blyUimeye isaret ediyor.
Sirketin Abercrombie markasi satislari %26 artarken i i i
Hollister markasi satiglari %17 artti. Analistlerin Hedef Fiyatlari
Sirket yonetimi, 3C24'te hasilatin, 3¢23'teki 1,06 milyar$'a ® (o) Py
kiyasala %10 - %30 artmasini beklerken faaliyet kar marjinin Minimum TO o Maksimum

. F) ’ . 0, _ 0 = rtalama
3G23'teki %13,1'e kiyasla 3C24'te %13 - %14 araliginda 147,00$ 185,57% 215,00%

gerceklesecegini bekliyor. 2024 yilinin tamami igin sirket, 2C
finansallariyla birlikte acikladigi %10k hasilat bdydmesi
tahminini %12 - %13 araligina yukari yonlt guncelledi.
Ayrica sirket, daha 6nce 2024 yili igin belirledigi %14 faaliyet = . )
kar marji beklentisini %14 - %15 araligina yukari yonli Yatlrlm KurUIU§|ar|n|n Onerl Trendl

guncelledi. 2024 yilh rehberliginde yaptigl revizeler, hem

hasilat hemde faaliyet kar mariji icin bu sene gerceklesen 0
ikinci pozitif gtincellemeyi temsil ediyor.
4
Teknik Goriiniig
Olumlu 2C sonuglara ragmen fazla ytksek piyasa beklentisi
ve genel piyasadaki satis baskisi nedenleriyle geri cekilen TT—_6
ANF, 139% desteginde kapanis gerceklesti. Seans o©ncesi

islemlerde %1'in Uzerinde artida seyreden ANF, bu

desteginden hizli bir sekilde toparlanabilir. 200 gunluk Ustel

ortalamasinin belirledigi 129% seviyesi altinda zarar kes

calistirarak 169% ve 197% hedefli pozisyon alinmasin B Sat WTut mA|
Oneriyoruz.
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Eylul Vadeli Russell 2000 Sozlesmesi

‘Kara Pazartesi'nden sonra hizli bir
sekilde toparlanan Russell 2000 endeksi 2,320.0
vadeli kontratlari, 2190 seviyesinin
Uzerinde tutunuyor. Bugln beklentinin

L : 2,280.0

Uzerinde acgiklanan ABD 2. ¢eyrek GSYIH

blylme orani, resesyon korkusunu

neredeyse tamamen kaldirirken, m

enflasyondaki yavaslamaya isaret eden

deflator verisi, faiz indirimini -

destekleyerek  Russell  endeksinin %

yiikselisine katki sagladi. Ayrica, yarin '

aciklanacak PCE verisinin ardindan ABD 2 160.0

endeks vadelilerinde yuksek volatilite

beklenebilir.
2,120.0

Soézlesmenin olumlu trendini
surdurebilecegini  dusuntyoruz. 10

gunlik Ustel ortalamasinin  belirledigi 2,080.0
2187 altinda zarar kes calistirarak 2250 s
hedefli uzun pozisyon alinmasini l* T T S 000

dneriyoruz.

Aksi takdirde, s6zlesme 10 gunluk ustel 2.000.0
ortalamasinin  altina sarkarsa, 2195 '
Uzerinde zarar kes calistirarak 21 gunluk

Ustel ortalamasinin belirledigi 2170

hedefli kisa pozisyon alinabilir. Jul v Aug 1 Sep ©

Eylul Vadeli Nasdaq 100 Sozlesmesi

Nvidia'nin ~ bilanco  etkisiyle  piyasa
sonrasl islemlerde yasadigl kayiptan
etkilenmeyen Nasdaqg 100 endeksi vadeli
sozlesmesi, yukselen kanalin icine
dénmeyi calisiyor.

Sozlesme, 21 gunluk Ustel ortalamasi ve
yukselen kanalin alt bandinin kesistigi
19450 seviyesini test ediyor. Bu
seviyenin Uzerinde kapanis
gerceklestirirse, 19350 altinda zarar kes
calistirarak 19750 hedefli uzun pozisyon
alinmasini éneriyoruz.

Eger sozlesme 100 glunluk Ustel
ortalamasinin belirledigi 19160 altinda
kapanis gerceklestirirse, 19240 Uzerinde
zarar kes calistirarak 18900 yatay

seviyesi hedefli kisa pozisyon alinmasini
Oneriyoruz. I
7 Ju 5 Aug 19 Sep (o)
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