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Global Piyasalarda Giindem

v Euro Bolgesi'nde artan ekonomik  durgunluk

endiselerinin  Avrupa Merkez Bankasi'na yonelik
guvercin beklentileri artirmasi ve yatirimalari sabit
getirili varliklara yonlendirmesiyle 10 yilik Alman
Bund'unun getirisi %2,16'ya geriledi. Yeni PMI verileri,
Almanya'da yurtici 6zel sektor faaliyetlerinin Eylil ayinda
Ozellikle imalat sektérunde beklenenden daha fazla
distugunu gosterdi. Hatirlayacak olursak, Bundesbank
2. ceyrek GSYH'sindeki sirpriz daralmanin da etkisiyle
Alman ekonomisinin halihazirda resesyonda olabilecegi
yoniinde uyarida bulunmustu. Fransa ve genel Euro
Bolgesi PMI verileri de aciklandi ve Almanya ile benzer
durum s6z konusu. Euro bolgesindeki ekonomik
durgunlugu gosteren verilerin agiklanmasiyla Euro'da
deger kaybi goruldu. ingiltere’de ise daralma gorilmese
de beklentilerin altinda kalan veriler agiklandi. Bugin
16.45'te agiklanacak ABD PMI verileri gindemde yer
almakta.

Fed Guvernértu Michelle Bowman, Cuma ginu yaptigl
aciklamada, daha kuaguk bir indirimi onaylayacagini
ancak 50 baz puanlik indirimin enflasyona karsi “erken
bir zafer ilani olarak yorumlanabileceginden” endise
ettigini belirtti. Bowman, enflasyonun daha olumlu bir
goérunime  kavusmasi  halinde  faiz  oranlarinin
disUrUlmesine karsi olmadigini, ancak “enflasyonun
hedefine henlz ulasamadigina, daha notr bir politikaya
dogru dikkatli ilerlemenin, enflasyonu %2'lik hedefine
indirmede daha tutarll ilerleme saglayacagina”
inandigini belirtti. Ote yandan Minneapolis Fed Baskani
Neel Kashkari, 50 baz puan kararinin dogru oldugunu,
para politikasinin hala siki kaldigini ve enflasyonist
riskten ziyade istihdam piyasasindaki asagi yonla riskin
daha ytksek oldugunu belirtti.

intel

Bloomberg'in haberine gore varlik yoneticisi Apollo
Global Management, ¢ip Ureticisi Intel'e 5 milyar$'a
kadar yatirrm yapmak icin bir teklifte bulundu. Apollo,
Intel'e hisse senedi benzeri bir yatirm yapmaya istekli
oldugunu ve bunun, sirket satislardaki keskin disus ve
potansiyel bir nakit sikisikligl ile zorlanan Intel'e ¢ok
intiya¢ duydugu sermayeyi saglayacagini belirtti. Intel,
bu yilin baslarinda 15.000 kadar calisanin isten
cikarilmisti ve blyuk bir yeniden yapilanmanin parcasi
olarak cesitli is kollarinda kugulmeye gitmeyi planliyor.
Apollo bu yilin baslarinda Intel'in irlanda'daki yeni
Uretim tesisi icin 11 milyar$ karsihginda bir ortak
girisimin %49 hissesini satin alacagini duyurmustu.
Ayrica, Reuters'in haberine gore gecen hafta Qualcomm,
Intel'i devralma konusunda gérismede bulundu, ancak
anlasmanin boyutu distunuldiginde, bu buyuklikte bir
anlasma rekabet kurullari tarafindan c¢esitli yasal
engellerle karsilasabilir. Seans 6ncesi islemlerde Intel
Corp (NASDAQ:INTC) %3,02 artida.
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~" Constellation.
B Microsoft

v' Constellation Energy ve Microsoft, Three Mile

Island nukleer santralinin bir Gnitesini yeniden
calistirmak Uzere bir anlasma imzaladi. Son
zamanlarda yapay zeka ve bulut bilisim gibi
teknolojileri  genisletmek icin  kullanilan  veri
merkezlerinden kaynaklanan enerji ihtiyaci ile
birlikte ABD'de elektrige yodnelik talep artti.
Neredeyse karbonsuz olan nuUkleer enerji,
kesintisiz enerji ihtiyaci ve iklim taahhutleri olan
teknoloji sirketleri icin populer bir secenek haline
geldi. Constellation'in hisseleri Cuma gunu %22
arttt ve bu yil simdiye kadar %100'den fazla
yukseldi. Constellation, 2028 yilina kadar faaliyete
gecmesini  bekledigi tesisi canlandirmak igin
yaklasitk 1,6 milyar$  harcamayr  planlyor.
Constellation-Microsoft anlagmasi  kapsaminda
Microsoft, yeniden faaliyete gecen santralden 20
yil sUreyle enerji satin alacak. Ancak, Constellation,
santrali yeniden calistirmak dizenleyicilere hentz
bir basvuruda bulunmadi; santralin yeniden
faaliyete gecmesi icin federal, bolgesel ve yerel
onaylar gerekmekte. Seans &ncesi islemlerde
Constellation Energy Corporation
(NASDAQ:CEG) %3,28 artida.

gm general motors

General Motors, Kansas'taki Fairfax Montaj
fabrikasinda calisan 1.695 isciyi isten ¢ikaracagl
bildirildi. Mayis ayinda GM, Ocak 2025'ten sonra
Kansas'ta Cadillac XT4 dretimini gecici olarak
durduracagini ve 2025 yilin sonlarina dogru ayni
montaj hattinda Bolt EV ve XT4 uretimi yeniden
baslayana kadar Uretim calisanlarinin isten
cikarilacagini duyurmustu. Seans dncesi
islemlerde General Motors (NYSE:GM) %2,41
ekside.

*Seans éncesi bilgileri TSI 15.40'a gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Analog Devices, Inc. (NASDAQ: ADI)

Son Kapanis 226,785
Piyasa Degeri 112,59 Milyar$
52 Hafta En Yuksek 244,14%
52 Hafta En Dusuk 154,99%
50 GunlUk Fiyat Ort. 223,87%
200 Gunluk Fiyat Ort. 208,49%

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Analog Devices; analog ve dijital sinyallerin islenmesinde kullanilan
entegre devreler tasarlar ve Uretir. Basing, sicaklik, ses gibi fenomenleri
dijital sinyallere ceviren Urlnler; imalat slreclerine yodnelik kontrol
sistemleri, tibbi ekipman, telekomunikasyon araglari, otomobil ve
tlketici elektroniginde kullaniimaktadir.

Sirket 21 Agustos'ta yayinlanan 3C24 bilancosunda, gecen yilin ayni
dénemine kiyasla %25 azalisla 2,31 milyar$ hasilat ve %37 azalisla hisse
basina 1,58% kazang elde etti. Sirketin Grln satisi yaptigi pazarlardaki
donguselligin  etkisiyle yillik bazda hasilatta kigilme yasandig
gorulmekte.

2023'Un 3. ceyreginden bu yana hasilat kaybi yasayan sirketin, 3C24'te
bir onceki ceyrege gore %7 hasilat artisi elde etmis olmasi, talep
ortaminin toparlandiginin bir isareti olabilir.

Sirket hasilatinin %46'sini1 olusturan ve Uretim kontrol sistemleri, cevre
ve Olcek kontrol sistemleri, robotik gibi alanlara yoénelik Grunlerin
degerlendirildigi “imalat pazar” alaninda yillik bazda %37 hasilat kaybi
yasanirken, ceyreklik olarak %6 toparlanma gorildi. Onceki ceyreklere
kiyasla daha yavas kucilen otomasyon alani hari¢ tim drtn

segmentlerinde ceyreklik baylime goérildu.

Sirketin hasilatinin %29unu olusturan otomotiv alaninda, yillik bazda
%8 azalisa karsin ¢eyreklik olarak yatay bir performans goralda. Sirketin
guvenli enerji Urdnleri yillik bazda ¢ift haneli blyime elde ederken,
sirket ydnetimi otomotiv Ureticilerinin Uretimi azaltmasinin talebi
olumsuz etkilemeyi strdirdUgunui belirtiyor.

Sirket yonetimi, pandemi sonrasi olusan stok fazlasinin iyilesmesiyle,
2C24'in  elektronik déngusunin dibi olduguna inandiklarini, 3.
ceyrekteki talep ve stok ortaminin bu gorlUsu destekledigini, 2025'te
talepte artis beklediklerini belirtiyor.

Hasilattaki azalisa ragmen sirketin nakit akisi glicini koruyor. Analog
Devices 3. ceyrekte 0,9 milyar$, son 12 aylik dénemde 4 milyar$
faaliyetlerinden kaynakli nakit akisi elde etti. Sirket yonetimi 202
yihinda sermaye harcamalarini 700 milyon$ ile sinirh tutmak adin
yaptigl calismalarin etkisiyle su ana kadar sermaye harcamalarini
2023'e kiyasla %45 daha az oldugunu ve yil sonu hedeflerine dogr
ilerlemeyi strdurduklerini belirtti.

Sirketin son 12 aylik doénemde hasilatinin %30'unu temsil edece
bicimde 2,9 milyar$ serbest nakit akisi elde etmesini oluml
degerlendiriyoruz.

Sirket yonetimi 4. ceyrekte, imalat ve tUketici pazarlarinda biyume
iletisim pazarinda yatay ve otomotiv pazarina yonelik satislarda azali
beklentisi paralelinde, 3C24'e kiyasla %4 artisla 2,4 milyar$ hasilat, %4
faaliyet kari marji ve hisse basina 1,63% kazang elde etmeyi bekliyor.

Teknik Goriiniig

100 gunluk ortalamasindan destek bularak yukselen dip goéruntis
olusturan ADI 236$ yatay trend direncini agsmay! deniyor. 220$% altinda
zarar kes calistirmak kaydiyla, 239% ve 250$ hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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Aralik Vadeli EUR/USD Sozlesmesi
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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