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Global Piyasalarda Guindem

v' ABD'de Nisan ayinda TUFE verisi aylik %0,2 artisla
%0,3 yonundeki beklentinin altinda kalrken, yillik
bazda %2,3 artis gostererek %2,4 yonundeki
beklentilerden dusuk aciklandi. Cekirdek TUFE ise
%0,2 artisla %0,3’'e yonelik beklentinin altinda
kalirken  wyilik ~ %2,8 artis ise  beklenti
dogrultusunda geldi. ABD - Cin arasinda ticaret
savaslarinda, gumruk vergilerinin
yumusatiimasinin ardindan resesyon korkusunun
hafifledigi dénemde, gecen ayki olumlu TUFE
verisinin ardindan beklentilerin altinda kalan 2.
enflasyon verisi, son gunlerde kuresel piyasalarda
artan risk istahini destekleyici nitelikte. TUFE
verisinin ardindan 10 yillk tahvil faizinde sinirli bir
geri cekilme gorulurken ABD vadeli endekslerinde
ise yuUkselis kaydedildi. Buna karsin analistlerin
biyik cogunlugunun Nisan TUFE verisinde
gumruk tarifelerinin olumsuz etkisinin oldukga
sinirl olacagini éngdérmeleri ve esas etkinin
verilere 2. ve 3. c¢eyrekte yansiyacagini
dustnmeleri nedeniyle enflasyon verisinin olumlu
etkisi, bir énceki ayki olumlu veri gibi fiyatlara
sinirl bicimde yansima potansiyeline sahip.

ABD ve Cin'in 90 gunluk tarife indirimi anlasmasi,
kuresel ticaret savasinda gecici bir rahatlama
sagladi. ABD, Cin mallarina uyguladig tarifeyi
%145'ten %30'a, Cin ise ABD urunlerine uyguladig
tarifeyi %125'ten %10'a dusurdd. Bu dogrultuda
Ozellikle teknoloji, tarim, sanayi ve otomotiv
sektorlerinde  gumruk  vergileri  nedeniyle
yukselmesi beklenen maliyetlerin normallere
daha yakin sdrmesi, ayrica ilgili gelismelerin
piyasalarin risk istahini desteklemesi ve ekonomik
bdylume Uzerindeki baskiyi hafifletmesi
ongoraluyor. Kalicr  bir anlasmanin  saglanip
saglanamayacagl yakindan izlenecek olsa da,
Nisan ayinda karsihkh — gamrik tariflerinin
ardindan ABD ekonomisinin resesyona girecegine
yonelik beklentilerini arttiran bazi  kuresel
bankalarin kiuresel ticarette hafta sonu yasanan
olumlu gelismelerle birlikte ABD’de resesyon
yasanacagina yonelik beklentilerini dusurdugu
gorulayor.

*Seans dncesi bilgileri TSI 15.40'a gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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v Ukrayna Devlet Bagkani Zelenskiy, Rusya Devlet

Baskani Putin ile Ukrayna krizi hakkinda
istanbul'da yiiz yize gérisme konusunda israrci
oldugunu belirtti. ABD Baskani Trump da bu
toplantiya katilmayi teklif etti. Ancak, Putin'in
toplantiya katilip katilmayacagi henuz netlik
kazanmadi. Bu durum, bolgedeki jeopolitik
gerilimin azaltiimasina yonelik potansiyel bir adim
olarak degerlendirilebilir.

Wall Street Journal''n haberine goére Apple,
sonbaharda tanitacagl yeni iPhone serisinin
fiyatlarini artirmayi degerlendiriyor. Sirket, bu
potansiyel artisi  ABD'nin  Cin'den yapilan
ithalatlara  uyguladigi  vergilerle  dogrudan
iliskilendirmiyor. Apple hisseleri, ABD ve Cin'in
tarifeleri gecici olarak dusirme kararinin etkisiyle
din %7 yukselis gosterdi. Ancak, Cin'den ithal
edilen mallarin ABD'de hala %30 gumrik
vergisine  tabi olacagl unutulmamali. Bu
dogrultuda maliyet baskilarinin  devami so6z
konusu olabilir.

UPS'in e-ticaret devi Amazon'a yonelik daha az
karl teslimatlarini durduracagini ve 20.000 Kisiyi
isten c¢ikaracagini agiklamasinin ardindan; FedEx,
Amazon ile buyuk paket teslimatlari konusunda
cok wyillik bir anlagsma imzaladi. Bu gelisme
sonrasinda FedEx hisseleri %7 oraninda deger
kazandi. Anlasma, FedEx'in Amazon icin secili
bayuk paketlerin hanelere teslimatini kapsayacak.
Amazon yaptigl ac¢iklamada bu anlasma ile
FedEx'in UPS'in yerine ge¢medigini, aralarinda
UPS ve USPS'in de bulundugu disaridan hizmet
alinan gruba dahil olarak Amazon'un kendi
teslimat aginin yaninda hizmet verecegini agiklad.
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Norwegian Cruise Line Holdings Ltd. (NYSE: NCLH)

Son Kapans 19,155 %22,60
Piyasa Degeri EXTAVHIEICI  S&P500 52 Haf. % Getiri %11,39

52 Hafta En YUksek 29,29% Ortalama Hacim 16,31 Milyon

52 Hafta En Dusuk 14,21% F/K 10,88

50 GUnluk Fiyat Ort. 18,22% [xbYis]») 6,04

200 Gunliik Fiyat Ort. 21,985 alZ\YelX 9,17
Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Norwegian Cruise Line Holdings, 32 gemilik filosu ve 30.00
700'0n Uzerinde seyahat noktasiyla dinyanin en

bUyUk cruise gemisi isletmecilerinden biridir. 27.50
Sirket 30 Nisan'da yayinlanan 1C25 bilancosunda,

gecen yilin ayni donemine kiyasla %2,9 azalisla 2,13 25.00
milyar$ hasilat ve hisse basina 0,07% kazang elde

ederek 2,15 milyar$ hasilat ve hisse basina 0,09% 22.50
kazang yonundeki beklentilerin hafif altinda kaldi. Kur

farklarinin sirketin karliligina hafif olumsuz yansidigi 20.00
gorulmekte.

Sirket bu dénemde %2 azaligla 453 milyon$ FAVOK 17.50
elde ederek 435 milyar$ FAVOK yéniundeki

rehberligini ast. 15.00
Sirket  yonetimi 12 aylhk ileriye  donuk

rezervasyonlarin,  slregelen makroekonomik 2023 Feb Mar Apr May ©
belirsizlige ragmen optimal bdlgede oldugunuy,

1C25'te doluluk oraninin 101,5% ile beklentiye paralel
oldugunu ancak dok kapasitesindeki artis ve buyuk
kruvazorlerin - yeniden konumlanmasi nedeniyle
yildan yila hafif zayifladigini belirtiyor. Sirketin uzun
donem dahil bilet satislari 1 ¢eyrek sonu itibariyle
%2,6 artisla 3,9 milyar$'a yukseldi.

Sirket yonetimi 2C25'te 2C24'e kiyasla %14 artisla 670
milyon$ FAVOK ve %27,5 artisla hisse basina 0,51%
kazanc elde etmeyi bekliyor. Sirket yénetimi ayrica
2025 yil sonuna yodnelik rehberligini korudu, buna
gore 2025'te 2024'e kiyasla %11 artisla 2,72 milyar$
FAVOK ve %13 artisla 2,05$ kazan¢ elde etmeyi
bekliyor.

Teknik Goriiniis

15$ yatay trendinden destek bularak ylkselen NCLH,
yukselen dip goruntUsu olusturarak Subat 2025'ten
bu yana ilk kez 50 gunlik ortalamasi Uzerinde
kapanis aldi. 50 gunluk ortalama Uzerinde kahcilik
saglanirsa teknik goruntl kuvvetlenecektir. 18%
altinda zarar kes calistirmak kaydiyla, 20,50% ve
21,50% direngleri hedeflenebilir.
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Haziran Vadeli Ham Petrol Sozlesmesi

Yaklasik $63,50 civarindaki 50 gunluk -
Ussel ortalamasini test eden ham
petrol sozlesmesi, OPEC+ dretim

politikalar ve kuresel talep &
goérunumu ile yén bulmaya calisiyor. N
Sozlesme, $63,50 Uzerinde kapanis i
gerceklestirirse, $63,00 altinda zarar 00
kes calistirarak $65.20 hedefli uzun

pozisyon degerlendirilebilir.

Sozlesme 21 gunluk basit hareketli
ortalamanin ($61,20) altinda kapanis
gerceklestirirse, $63.90 Uzerinde
zarar kes calistirarak $57 hedefli kisa o
pozisyon degerlendirilebilir.

Temmuz Vadeli Soya Fasulyesi Sozlegsmesi

Son gunlerde yaptigi yukselisle hem
23 Mayis 2024'ten gelen dusus
trendini hem de 200 gunltk Ussel
hareketli ortalamasini yukari kiran
fiyat, son islem glinunde 200 gunluk
ussel  hareketli  ortalamasindan
destek buldu.

Bu dogrultuda 10,65% seviyesi
Uzerinde kahciligin saglanmasi
halinde 10,49% seviyesini zarar kes
cahstirmak kosuluyla 10,98% hedefli
uzun pozisyon alinabilir.

10,44% kisa vadeli yukselen trendin
destegin altinda kalicihk saglanmasi
halinde ise daha 6nce pek cok kez
test ettigi 10,13% seviyesi hedef
alinarak, 10,58% zarar kes calistirmak,
kosuluyla kisa pozisyon alinabilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
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