. PhillipCapital

Your Partner In Finance

27 Ocak 2025

Global Piyasalarda Guindem

v" Yogun bir haftanin ilk islem giininde, ABD endeks vadeli

sozlesmeleri %1 - %5 ekside seyrederek borsalarin
negatif acilisina isaret ediyor. Cinli girisim DeepSeek'in
ChatGPT'ye rakip olarak daha uygun ve baz olcltlere
gore daha iyi olabilecegini iddia ettigi bir Grinu piyasaya
sirmesinin ve s6z konusu urdndn islemci ihtiyacinin
OpenAl gibi modellere goére daha dusuk oldugunun
belirtiimesinin ardindan seans Oncesi islemlerde yari
iletken hisselerinde %4 - %9 arasinda kayip gérulmekte.
Bu gelisme, o6zellikle son dénemlerde yapay zekanin
ihtiyaclarini karsilamak adina buyuk altyapr yatirimlar
yapan veya dogrudan yapay zeka yatirmlari bulunan
Apple, Microsoft, Meta Platforms ve Tesla gibi ABD'li
bayuk teknoloji sirketlerinin Carsamba - Persembe
gunlerinde aciklanacak bilancolarina her zamankinden
daha fazla 6nem atfediyor. Yatirnmcilar, 6zellikle yatirimci
toplantilarinda, sirket ydnetiminin DeepSeek konusuna
ve artmasi beklenen gumriak vergilerine iliskin
aciklamalarini takip edecektir. Ayrica Carsamba gunu
aciklanacak Fed faiz karari ve sonrasinda gerceklesecek
basin toplantisinda Baskan Powell'in aciklamalari piyasa
fiyatlamalari  Uzerinde etkisini gOsterecektir. Aralik
ayindaki toplantida ekonomik projeksiyonlarda 2025
sonuna yobnelik PCE enflasyon beklentilerinin yukari
glncellenmesi  ve  faiz  indirimi  beklentilerinin
torpilenmesi piyasalardaki belirsizliklerin  artmasina
neden olmustu. O ddnemden bu yana, beklentilerin
Gzerinde aciklanarak enflasyon endiselerini arttiran
istihdam verisine ragmen, PCE enflasyon ve TUFE
verilerinin  beklentilerin  altinda  kalmasinin,  fiyat
artislarina  dair endiseleri  bir miktar hafiflettigi
soylenebilir. GUmrik vergisi konusunda daha yavas
adimlarla ve daha makul bir yaklasimla ilerlenecegine
dair soylemler de enflasyon endiselerini hafifleyen
etmenler arasinda gorulebilir, enflasyon endiseleri ve
belirsizlikler ile Ocak ortasinda %4,80'i test eden 10 yillik
tahvil faizleri, beklenti altinda kalan enflasyon verilerinin
etkisi ile kritik %4,50 seviyesine kadar geri cekildi.
Persembe giini aciklanacak ABD GSYiH ve Cuma gini
aciklanacak PCE enflasyon verileri de yatirimcilarin
takibinde olacaktir.

Bu sabah erken aciklanan Ocak ayina ait Cin imalat PMI
verisi, Aralikta aciklanan 50,1den 49,1 seviyesine
gerileyerek Ulkedeki sanayi endustrisinin daraldigina
isaret etti. Cin borsalari, yarindan baglayacak olan tatil
donemi Oncesinde hafif ekside kapanis gerceklestirdi.
Ticari acidan Cin'e bagimli olan Avrupa tarafinda ise Euro
Stoxx 50 ve DAX endeksinde %1 civarinda deger kaybi
gorulmekte. Ayrica bakir fiyatlari da yaklasik %1 ekside
seyrediyor, ancak tahvil faizlerinin gerilemesi ile emtia
fiyatlari toparlanma ¢abasini gésteriyor.

*Seans dncesi bilgileri TSI 16.10'a gore verilmistir.
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ABD Baskani Donald Trump din, Kolombiya'nin sinir disi
edilen gocmenleri geri almayl reddetmesinin ardindan
Ulkeyi gimrik vergileri ve yaptirimlarla tehdit etti. Ancak
daha sonra Kolombiya hdkimetinin gé¢menleri kabul
etmesi ile Trump, planladigi gumruk vergilerini askiya
aldi. ABD'nin taslak tedbirleri arasinda ithal edilen
Kolombiya drunlerine %25 gimrik vergisi uygulanmasi
ve bu oranin bir hafta icinde %50'ye cikarilmasi;
Kolombiya huktmet yetkililerine seyahat yasagl ve vize
iptali; acil hazine, bankacilik ve mali yaptirimlar yer aliyor.
Simdilik askiya alinmis olsa da, haberler potansiyel bir
ticaret savasi korkularini yeniden giindeme getirerek VIX
endeksinde bir sicramaya neden olup piyasanin risk
istahini dustrdu. Hisse senetlerindeki dusUs ve siyasi
belirsizlik nedeniyle tahvillere ydnelik talebin artmasi ile
10 yillik tahvil faizi %4,50 seviyesine geriledi.

RYANAIR

Ryanair Holdings, mali 3C25'te yildan yila %9 artan yolcu
trafigi sayesinde 3C24'te kaydedilen 15 milyon €'ya kiyasla
149 milyon € vergi sonrasi kar ve %10 artisla 2,70 milyar €
hasilat elde etti. Ryanair, Boeing'den ucak tesliminde
devam eden gecikmeler nedeniyle 2026 mali yili yolcu
trafigi bUyime hedefini revize etti. Havayolu, 2026 mali
yihinda, 210 milyon olan 6nceki hedefinden 206 milyon
yolcu tasimayi bekliyor. Seans o©ncesi islemlerde New
York borsasinda islem goren Ryanair Holdings
(NASDAQ: RYAAY) hisseleri %2,80 artida seyrediyor.

;3, AT&T

AT&T, 4. ceyrekte hisse basina 0,54% kar ve 32,3 milyar$
hasilat elde ederek 0,49% HBK ve 32,07 milyar$ hasilat
yonundeki beklentileri asti. Sirket, 5G mobil ile ylksek
hizli fiber veri hizmetlerini birlestiren indirimli premium
planlarina yonelik glcli talebin etkisiyle, bu ceyrekte
482.000 net aylik fatura ¢deyen kablosuz telefon abonesi
kazandi. AT&T, DirecTV'deki %70'lik payinin katkisi harig
tutuldugunda, hisse basina 1,97$ - 2,07$ arasinda yillik
HBK beklenmektedir. Seans o©ncesi islemlerde AT&T
(NYSE: T) %2,33 artida.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com



IPhillipCapital

Your Partner In Finance

YURT DISI PIYASALAR GUNLUK BULTEN

Alibaba Group Holding Limited (NYSE: BABA)

Son Kapanis 89,14$
Piyasa Degeri 206,81 Milyar$
52 Hafta En Yuksek 117,82%
52 Hafta En Dusuk 68,36%
50 GunlUk Fiyat Ort. 86,19%
200 Gunluk Fiyat Ort. 84,71%

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Alibaba Group; istirakleri araciligl ile e-ticaret, internet
altyapisi, perakende, bulut bilisim, yapay zeka ve medya gibi
alanlarda faaliyet gosteren bir holding sirketidir.

Alibaba 3C24 bilangosunda, gecen yilin ayni ddnemine
kiyasla %5 artisla 236 milyar RMB hasilat ve %9 azalisla 36,52
milyar RMB net kar elde etti. Alibaba bu ddnemde %5 artisla
35,25 milyar RMB faaliyet kari elde etti.

Faaliyetlerdeki verimlilik artisi ve hasilattaki buyuye karsin, e-
ticaret alanina yapilan yatirmlarin etkisi ile bu donemde %5
azaligla 40,56 milyar RMB FAVOK elde edildi. Tmall
hizmetlerinde yillik Ucretlerin iptal edilmesi ve daha 6nce
tahsil edilen Ucretlerin geri 6¢denmesi ve Alibaba Bulut
iskolunda bulut altyapisina yapilan yatirimlardaki artisin
etkisi ile sirketin serbest nakit akisi %70 azalsla 45,22 milyar
RMB olarak gerceklesti.

Sirketin hasilatinin bdyudk kismini olusturan ve Taoboa ile
Tmall dahil Cin icerisindeki satislarin degerlendirildigi
segmentte %1 artisla 99 milyar RMB hasilat ve 55 azalisla
44,6 milyar RMB FAVOK elde edildi. Sirketin yillik kullanim
Ucreti yerine, platformdaki tamamlanmis satislarin brit mal
degeri tzerinden hizmet bedeli almaya yonelik olan ve yeni
uygulamaya konulan Ucret sisteminin hasilat artisina katkida
bulundugu belirtiliyor.

Hasilatin %10'unu olusturan ve AliExpress gibi perakende
platformlarinin degerlendirildigi uluslararasi dijital ticaret
segmentinde, %29 artisla 31,67 milyar RMB hasilat ve 2,9
milyar RMB zarar elde edildi, gecen yilin ayni déneminde
0,38 miyar RMB zarar elde edilmisti.

Bulut bilisim alaninda %7 artisla 29,61 milyar RMB hasilat ve
%89 artisla 2,66 milyar RMB FAVOK elde edildi. Alibaba
Cloud'un Cin'de bulut, yapay zeka egitimi ve uygulamalari i¢in
onemli bir hizmet saglayic haline geldigini belirten sirket
yonetimi, yapay zekanin bulutta kullanimina yoénelik
trendden faydalanmak ve Pazar liderligini stirddrmek adina
yatirimlari strdurecegini acikladi. Yapay zekaya yonelik driin
hasilati son 5 ardisik ceyrekte, yillik bazda 3 haneli oranlar ile
gUclU bir blylme gosterdi.

Teknik Goriiniis

82% yatay trendinden destek bularak yukselen BABA yeniden
hareketli ortalamalari Gzerinde fiyatlaniyor. Olusan ylkselen
dip goruntisu teknik agidan olumlu. 84$ altinda zarar kes
calistirmak kaydiyla, 94% ve 99% direncleri hedeflenebilir.
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Mart Vadeli Nasdaq 100 Sozlesmesi

DeepSeek'in yarattigl panik satisin
etkisi ile bugln sert geri cekilen
Nasdaq 100 futures soézlesmesi,
20.800 yatay trendinden
toparlanarak 100 gunluk uUssel

22,400.00

*T* 22,000.00

ortalamanin  belirledigi  21.000
Uzerinde tutunmaya calisiyor. Bu 21,600.00
hafta aciklanacak olan ‘Muhtesem
7'l bilancolari ve Carsamba gunu
gerceklesecek Fed faiz karari, 21,200.00

s6zlesmedeki dalgalanmalari 21,000.00

arttirabilir. | 20,800.00

Sézlesme 21.200 Uzerinde

kapanis gerceklestirirse, 20.800 0400 00
altinda zarar kes calistirarak 20,315.00
21.770 hedefli uzun pozisyon

alinmasini éneriyoruz. 20,000.00

Soézlesme 20.800 altinda kapanis

gerceklestirirse, 21.000 Uzerinde 16 2025 16 Feb ©@
zarar kes calstirarak 21.315

hedefli kisa pozisyon alinmasini

oneriyoruz.

Mart Vadeli S&P 500 Sozlesmesi

GunN icinde dnceki dusus trendini
test eden S&P 500 sozlesmesi
icin, 50 gunldk ussel ortalamanin
Uzerinde kapanis yapip
yapmayacagl kritik olacaktir.

6,150.00

6,050.00
Soézlesme 6010 Uzerinde kapanis
gerceklestirirse, 5.965 altinda 6,000.00
zarar kes calistirarak 6.110 hedefli
uzun pozisyon alinmasini 5,950.00
Oneriyoruz.

5,900.00
Soézlesme 5.960 altinda kapanis
gerceklestirirse, 5.985 Uzerinde 5.850.00

zarar kes calistirarak 5.880 hedefli

kisa pozisyon alinmasini 5,810.00
dneriyoruz. T
Dec 2025 Fe ()
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
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dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3

