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Global Piyasalarda Giindem

v' Yatinmcilarin Fed politika yapicilarinin  yorumlarini

degerlendirmesiyle ABD hisse senetleri dun hafif bir
yukselisle kapandi. S&P 500 endeksi kapanis bazda
rekor seviyesine ulasti. Fed yetkilileri Raphael Bostic,
Neel Kashkari ve Austan Goolsbee, merkez
bankasinin son faiz indirimini uygun bularak yilin geri
kalaninda daha fazla indirim yapilmasini
desteklediklerini belirtti. CME Group'un FedWatch
verisine gore, Cuma ginu Fed Guvernoru Christopher
Waller'in gelecek enflasyon verilerinin Fed'in %2'lik
hedefinin altina sarkabilecegini dile getirmesinin
ardindan, yatirmcilarin Kasim toplantisinda tekrar 50
baz puanlk faiz indirimine dair beklentileri artmisti.
Ancak, Eylul toplantisi dncesinde oldugu gibi s6z konusu
piyasa beklentilerinde asiri oynaklik gorillyor ve suan
25 ile 50 baz puan arasinda esit bir olasilik fiyatlaniyor.
Bu haftanin gindeminde bu beklentiyi
yonlendirebilecek en o6nemli veri ise Cuma guni
aciklanacak olan ve Fed'in tercih ettigi enflasyon
gostergesi olan Agustos ayina ait kisisel tuketim
harcamalari fiyat endeksi yer aliyor.

Yatirimcilar, uzun zamandir Cin'in tdketici guvenini
iyilestirmek icin etkili tesvik ©nlemleri almasini
bekliyordu ve bugtn aciklanan énlemler harika olmasa
da yine de dogru yonde atilmis bir adim olarak
degerlendirilebilir. Cin Merkez Bankasi'nin, zorunlu
karsilik oranlari olarak bilinen bankalarin rezerv olarak
tutmalari gereken nakit miktarini 50 baz puan dustrme
niyetini de iceren parasal tesvik agiklamasinin ardindan
Cin hisse senetleri ve tahviller ralli yapti. Tesvik
paketinde ayrica, fonlarin ve arac kurumlarin hisse
senedi satin almak icin merkez bankasinin fonlarina
erismesine olanak taniyacak onlemler de yer aliyor.
Bugltn Cin'in CSI300 endeksi %4,33 yukselirken, Hong
Kong'un Hang Seng endeksi %4,13 artisla son dort ayin
zirvesine ¢iktl. Gucci'nin ¢ati sirketi Kering ve Burberry
gibi Avrupa piyasalarinda faaliyet gdsteren ve gelirleri
buyuk 6lctde Cinli tiketicilere bagl olan luks sirketlerin
hisse senetleri de buglin deger kazanirken emtia
tarafinda ise ozellikle petrol ve bakir fiyatlari bu haber
akisinin etkisiyle yukseldi.

VISA

Bloomberg'in haberine gdre, ABD Adalet Bakanligi (DOJ),
dinyanin en blyuk édeme agi operatoru Visa'ya karsi,
sirketin ABD'deki banka karti pazarini yasadisi bir
sekilde tekellestirdigi iddiasiyla dava a¢mayi planliyor.
2023 yilinda DOJ, Visa'ya bir sorusturma talebi
gondererek, ABD'deki banka karti uygulamalari ve diger
0deme aglarlyla rekabet hakkinda belge ve bilgi
istemisti. Seans oncesi islemlerde Visa (NYSE:V) %2,13
ekside.
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v' Boeing diun grevdeki iscilere “en iyi ve nihai" Ucret

teklifini yapti, ancak en buyuk sendika teklifi oylamaya
sunmay! reddetti. Ucak Ureticisi, iscilerin Cuma ginulne
kadar teklifi kabul etmeleri halinde performans
ikramiyesini  geri vermeyi, emeklilik yardimlarini
iyilestirmeyi ve onaylama ikramiyesini iki katina
cikararak 6.000%'a yukseltmeyi teklif etti. En bUylk
sendikanin baskani ve ayni zamanda bas muzakereci
Jon Holden, “33.000 kisi ile birka¢ gin icinde boyle bir
oylama yapma olanagimiz zaten yok. Ayrica,
Uyelerimizin kendileri icin dnemli oldugunu soyledigi pek
cok seyi de icermedi.” Boeing, kendisine milyarlarca
dolara mal olabilecek, sirketin zaten kisith olan mali
durumunu yipratacak ve kredi notunun dusurulmesi
riskini doguracak grevi sona erdirmesi i¢in yogun baski
altinda. Seans oncesi islemlerde Boeing (NYSE:BA)
%0,17 ekside.

JOHN DEERE

Donald Trump dun aksam, John Deere'in Uretimini
Meksika'ya tasimasi halinde sirketin ABD'ye ithal ettigi
Uranlere %200 gumruk vergisi uygulayacagini soyledi.
Bu yilin baslarinda sirket, Orta Bati'daki yuzlerce
calisanini isten cikaracagini ve Meksika'daki Uretim
kapasitesini arttiracagini agiklamis. Trump, baskanlik
secimlerinde Harris'i yenmesi halinde kapsamli gimruk
vergileri getirmeyi ekonomik planinin ana unsur haline
getirdi. Bu strateji Amerikan istihdamini yabanci
rekabetinden  korumak icin  tasarlandi, ancak
ekonomistler ~ Trump'in  6nlemlerinin  enflasyonu
artiracagl konusunda uyariyor. Seans oncesi islemlerde
Deere & Co (NYSE:DE) %0,36 ekside.

REGENERON

Bir ABD mahkemesi din Regeneron
Pharmaceuticals'in, Regeneron'un kendi ilaci Eylea'ya
benzer olan Amgen'in géz bakim ilacini engelleme
talebini reddetti. Regeneron, ilaci gelistirirken cesitli
patentleri ihlal etmekle sucladigi Amgen'e karsi ihtiyati
tedbir talebinde bulunmustu. Eylea, Regeneron'a 2023
yiinda ABD satislarinda  yaklastk 6 milyar$
kazandirirken, Amgen'in  Pavblu isimli ilacinin  bu
satislardan pay almasi muhtemel. Mahkeme kararinin
bildirilmesinin ardindan dinki seansta Regeneron
(NASDAQ:REGN) %4,63 deger kaybetti.

*Seans éncesi bilgileri TSI 15.30a gére verilmistir.
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Delta Air Lines, Inc. (NYSE: DAL)

Son Kapanis 47,16$
Piyasa Degeri 30,44 Milyar$
52 Hafta En Yiksek 53,86%
52 Hafta En Dusuk 30,60%
50 Gunluk Fiyat Ort. 42,45%
200 Gunlik Fiyat Ort. 44,45%

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

ABD merkezli havayolu sirketi Delta Air Lines; 11
Temmuz'da yayinlanan 2C24 bilangosunda, gecen yilin
ayni dénemine kiyasla %5,5 artisla 15,4 milyar$ hasilat
ve hisse basina 2,36$% kazang¢ elde etti (2C23 HBK:
2,68%.)

Sirket yonetimi yil basindan bu yana hi¢bir ucusun
iptal edilmedigi 39 guin yasandigini bu agidan Delta'nin
yilbasindan bu yana ucus basarisi anlaminda sektor
lideri oldugunu belirtiyor. Toplam hasilatin %56'sinin
premium veya sadakat programi dahilindeki
musterilerden  kaynaklandigini  belirten Delta’nin,
sadakat programi dahilindeki hasilati %8, premium
satis hasilati %10 buyurken, bunun yaninda kargo
hasilatinda da %16 bUyUime elde edildi.

Delta 2. ceyrekte %8 azalsla 2,3 milyar$ faaliyet kar
elde etti. Sirket bu ddénemde 2,5 milyar$
faaliyetlerinden kaynakli nakit akisi ve 1,3 milyar$
serbest nakit akisi elde etti (gecen yihin ayni
déneminde 1,1 milyar$ serbest nakit akisi elde
etmisti.) Gecen yilin ayni déneminde 1,6 milyar$
seviyesinde bulunan sermaye harcamalarinin 1,2
milyar$ seviyesine gerilemesi nakit akisina olumlu
yansidl.

Sirketin 2023 sonunda 2,3 milyar$ seviyesinde olan
net borcu 2. ceyrek sonu itibariyle 19,2 milyar$
seviyesine geriledi. Bodylece 2023 sonunda 3x
seviyesinde bulunan net bor¢ / EBITDAR oraninin
2,8x'e gerilemesi olumlu.

Sirket yonetimi 3C24'te %2 - %4 hasilat artisi ve hisse
basina 1,70% - 2,00%$ kazang elde etmeyi bekliyor (3C23
HBK: 2,03%.) Bodylece sirket 2024 mali yilini hisse
basina 6% - 7% kazang ve 3 milyar$ - 4 milyar$ serbest
nakit akisi ile tamamlamayi bekliyor. 2023'te 6,25%
HBK ve 2 milyar$ nakit akisi elde etmisti.

Teknik Goriiniis

Kisa vadeli ortalamalari Uzerinde fiyatlanan DAL, 47%
yatay trend direncini asmayi deniyor. 45,50% altinda zarar
kes calstirmak kaydiyla, 50,00%$ ve 52,00% direncleri

hedeflenebilir.
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52 Haftalik % Getiri %28,26
S&P500 52 Haf. % Getiri %33,81
Ortalama Hacim 9,27 Milyar
F/K 6,77
PD/DD 2,46
FD/FAVOK 7,86
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Aralik Vadeli Bakir Sozlegsmesi

Bugin agiklanan Cin  hukUmetinin 1(5.11) 5.13
tesvikleri ile birlikte %2,7 civarinda
yukselen bakir vadeli kontrati, yatay

trend, ytkselen kanal ve Fibo seviyesinin 200
kesistigi 4,40% seviyesini asip 4,45%

direncini test ediyor. 4.88
Sozlesme 4,45% Uzerinde kapanis 4.75
gerceklestirirse, 4,40% altinda zarar kes

calistirarak 4,54% ve 4,65% hedefli uzun rl 4.63
pozisyon alinmasini éneriyoruz. '+ l '
Aksi takdirde, sozlesme 4,40% altinda |i 4.50
kapanis gerceklestirirse, 4,46% Uzerinde 7382 (4.40) | ol
zarar kes calistirarak yatay trend ve 10 4.38

gunlik Ustel ortalamanin kesistigi 4,31%
ve 21 gunlik astel ortalamas ve
Fibo'nun kesistigi 4,25% hedefli kisa
pozisyon alinmasini éneriyoruz.

0.236 (4.24) 4.25

4.13
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Kasim Vadeli Ham Petrol Sozlesmesi

Ayni sekilde Cin hdkumetinin

tesviklerinden faydalanan ham petrol 1M 82.00
futures sozlesmesi, buglin son g
seansta ge¢mekte zorlandig yatay trend H N
ve Fibo seviyesinin kesistigi 71,16% l ll\* 80.00
direncinin Uzerinde seyrediyor. 72,36% **Iwi H'

seviyesinde bulunan 50 giunlik Ustel O‘l :

78.00

ortalamasi, buglnkl yuUkselisi sinirliyor.
Bu aksam ve yarin acgiklanacak ABD ham
petrol stoklari verisi, s6z konusu 0.618 (75.20) 76.00
direncin asilip asilmayacagl konusunda R
belirleyici olabilir.

Y Jf 0.5 (73.18) 74.00
Sézlesme 72,36$ Uzerinde kapanis \ l
gerceklestirirse, 71,60% altinda zarar kes 0.382 (71.16) ' i 72.00
calistirarak ilk etapta son iki ayin disen '-i-
trendi ve Fibo seviyesinin kesistigi X + | 70.00
73,18% direnci, sonrasinda olumlu trendi \ | '

0.236 (68.66) \ | | |L

surddrurse 200 gunlak Ustel i
ortalamanin belirledigi 74,53% direnci -T 68.00
hedefli uzun pozisyon alinabilir. ’

Sozlesme geri cekilip 71,16$ seviyesinin 66.00

altinda kapanis gerceklestirirse, 72,00% 0 (64.61)

Uzerinde zarar kes calistirarak 69,45% 64.00
hedefli  kisa  pozisyon  alinmasini Jul Aug Sep Ooc ®
Oneriyoruz.
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