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Global Piyasalarda Giindem

Din yasanan ciddi kayiplarin ardindan, global hisse senedi
piyasalari toparlanmaya calisiyor. Bu kayiplar, ‘carry trade’
islemlerinin kapanmasi, ABD resesyon korkusu ve bu olaylarla
es zamanl gelen olumsuz kurumsal haberlerin (Warren
Buffett'in Apple hisselerini satmasi ve Nvidia'nin yeni cipinin
gecikmesi gibi) etkisiyle gerceklesti. USD/JPY, din yaklasik 144
yen seviyesine kadar gerceklesen sert disusin ardindan bugin
145 yen seviyesine kadar toparlandi. Japonya'nin Nikkei 225
endeksi, din %12'nin Uzerinde dusus yasadiktan sonra bugln
%10 artida kapandi. Euro Stoxx 50 hafif disusle islem
gorurken, ABD hisse senedi vadeli islemleri spot piyasasinda
dalgali bir gliine isaret ediyor. S&P 500 ve Nasdaq 100 vadeli
islemleri erken saatlerde %2 civarinda yulkselse de yatay
seviyelere geri cekildi. 10 yillik tahvil faizi ise din %3,73
seviyesini gordukten sonra bugin %3,85 seviyesine kadar
toparlandi. Onimizdeki giinlerde hisse senedi piyasalarinin
nispeten daha stabil hareket etmesi beklenebilir. Volatilite
ylksek kalsa da, yen ‘carry trade’lerinin daha yavas tempoyla
kapanmasi ve yatinmalarin diplerde alim yapma istegiyle
hareketler dengelenebilir.

Gecgen haftanin zayif ABD imalat PMI ve istihdam verisinin
ardindan guclenen resesyon riski, satis dalgasini kortkledi ve
Fed'in acil bir toplanti yapip yapmayacagl sorusunu gindeme
getirdi. San Francisco Fed Baskani Mary Daly, son istihdam
raporunun “ekonominin yavasladigini ama ugurumdan
dusmedigini” gosterdigini belirtti. Ayrica, Fed'in politika faizini
gelecekteki toplantilarda ayarlamaya acik oldugunu ve isglcu
piyasasinin ¢ok fazla yavaslamasindan kacinmanin son derece
onemli oldugunu vurguladi. Chicago Fed Baskani Austan
Goolsbee de benzer bir durus sergileyerek, "tek basina istihdam
rakamlarinin beklenenden daha zayif gelmesinin resesyon
sinyali olmadigini" séyledi. Her iki tGye, FED'in acil toplanti karari
alip almayacagl konusunda net cevap vermese de, yakinda
aciklanacak  verilerin  ekonominin  beklenenden  fazla
yavasladigini géstermesi durumunda, uygun tedbirlerin alinmasi
gerektigini vurguladi. CME FedWatch verilerine gore, piyasa Eylul
ayinda 50 baz puan indirim ihtimalini %80 olarak fiyatliyor, bir
hafta 6nce bu olasilik sadece %13 civarindaydi.

Bu hafta, ekonomik takvimde kritik bir veri akisi bulunmadigi
icin hisse senedi piyasalarinda son glnlerdeki gelismelerin artgi
sarsintilari  yasanabilir. Gelecek haftanin ABD TUFE verisi,
resesyonun kapida olup olmadigini daha net gosterecek; bu
durum temettll hisselerini destekleyebilir, aksi takdirde TUFE
verisi, istihdam raporunun bir istisna olduguna isaret ederse
teknoloji hisseleri hizh bir sekilde toparlanabilir.

Google

Din ABD'de Alphabetin arama motoru faaliyetleriyle ABD
rekabet yasalarini ihlal ettigine karar verildi; bu, teknoloji devi
icin kritik bir mahkeme yenilgisi olarak kaydedildi. Bu dava, en
o6nemli teknoloji rekabet davalarindan biri olarak kabul edilerek,
sirketin arama motoru hakimiyetini bozma potansiyeline sahip.
Mahkemenin resmi belgesinde, “Google bir tekelcidir ve tekelini
korumak icin bu sekilde hareket etmistir,” diye yazildi. Seans
oncesiislemlerde Alphabet (NASDAQ:GOOGL) %0,55 artida.
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Ceyreklik finansal sonugclarint agiklayan sirketler:

Caterpillar, 2C'te %7,9 artisla 5,99% HBK elde ederek 5,54%
yonundeki piyasa beklentisini asarken, ayni dénemde %16,7
milyar$ hasilati kaydederek 16,76 milyar$ yonindeki beklentinin
altinda kaldi. Biden Yénetiminin ulagim altyapilarini iyilestirmeyi
amaglayan 1 trilyon$'lik altyapi yasasi, Caterpillarin Avrupa ve
Cin'deki zayif faaliyetlerini telafi etti. Seans 6ncesi islemlerde
Caterpillar (NYSE:CAT) %3,37 artida.

Uber, 2C'te yildan yila %16 artisla 10,70 milyar$ hasilat elde
ederek 10,57 milyar$ yonundeki piyasa beklentisini asti. Seans
oncesiislemlerde Uber (NYSE:UBER) %8,07 artida.

CSX Corp, 2C'te 0,48% HBK yonundeki beklentiyi asarak 0,49%
HBK ve beklentiler dogrultusunda 3,7 milyar$ hasilat elde etti.
Yiksek sevkiyat hacmi ve enflasyon Ustl fiyatlandirma
stratejisinin katkisiyla, sirketin faaliyet kar marji 1¢’e kiyasla 280
baz puan artisla %39,1'e ulasti. Seans Oncesi islemlerde CSX
(NASDAQ:CSX) %3,56 artida.

Palantir Technologies, 2C'te yildan yila %80 artisla 0,09$% HBK
ve %27 artisla 678 milyon$ hasilat elde etti. Veri analitigi firmasi,
Uretken yapay zekaya yonelik yiksek talep nedeniyle 2024 i¢in
daha o©nce belirledigi 2,68 milyar$ - 2,69 milyar$ hasilat
beklentisini 2,74 milyar$ - 2,75 milyar$ araligina yukari yénla
glncelledi. Seans dncesi islemlerde Palantir (NYSE:PLTR) %10,92
artida.

Diamondback, 2C'te %50 artisla 4,52$ HBK ve %29 artisla 2,48
milyar$ hasilat elde ederek 4,5% HBK ve 2,2 milyar$ hasilat
yonundeki beklentileri asti. Sirketin ortalama gunluk Uretimi,
%4,9 artarak 276.143 varile ulasirken, serbest nakit akisi ise
gecen yihin ayni doneminde kaydedilen 547 milyon$'a kiyasla
841 milyon$'a ulasti. Sirket, 2024 Uretim beklentisini yukari
yonli guncellerken yatinm harcamalar beklentisini asagi yonli
glncelledi. Seans oncesi islemlerde Diamondback
(NASDAQ:FANG) %1,25 artida.

BioMarin Pharmaceuticals, 2C'te yildan yila %78 artisla 0,96$
HBK ve %20 artigla 712 milyon$ hasilat elde etti. Sirket, hastalar
icin en yuksek faydayl saglayacak projelere odaklanarak
karlihgin artmasina yol acti. 2C'te sirketin faaliyet kar mariji,
yildan yila 950 baz puan artarak %31,2'ye ulasti. Olumlu
sonuglarin ardindan sirket, 2024 yilin tamami i¢in hasilat,
faaliyet kar marji ve kar beklentilerini yukari yonla giincelledi.
Seans oOncesi islemlerde BioMarin (NASDAQ:BMRN) %4,50
artida.

Lucid Group, 2C'te hisse basina 0,29% zarar kaydederken, yildan
yila %26 artisla 200,6 milyon$ hasilat elde ederek 186 milyon$
hasilat yonindeki beklentiyi asti. Ayrica elektrikli arag ureticisi,
Suudi Arabistan Kamu Yatirim Fonu’'ndan 1,5 milyar$'lik taahhit
aldigini  bildirdi. Seans 0©ncesi islemlerde Lucid Group
(NASDAQ:LCID) %7,67 artida.

Spirit Aerosystems Holdings, 2C'te %9,3 artisla 1,49 milyar$
hasilat elde ederken, teslimat gecikmeleri nedeniyle hisse
basina 2,73% zarar kaydetti. Seans oncesi islemlerde Spirit
(NYSE:SPR) %0,03 artida.

Marathon Petroleum, 2C'te 4,12$% HBK elde ederek 3,22% HBK
yonundeki beklentiyi asti. Sektérde rafineri marjinin daralmasi
gorillse de sirket yuksek Uretim hacmiyle karhihgini korudu.
Seans oncesi islemlerde Marathon (NYSE:MRO) %1,40 artida.

*Seans dncesi bilgileri TSI 15.50'ye gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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NVIDIA Corporation (NASDAQ:NVDA)

Son Kapanis 100,45$
Piyasa Degeri 2,47 Trilyon$
52 Hafta En Yuksek 140,76$
52 Hafta En Dusuk 39,23%
50 GunlUk Fiyat Ort. 120,51%
200 Gunluk Fiyat Ort. 80,83%

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Nvidia; grafik islemciler ve veri merkezlerine yonelik
islemciler basta olmak uzere ozellikli ¢ipler Greten
dinyanin 6nde gelen ¢ip Ureticilerinden biridir. Son
gunlerde gorulen panik satisi ve yeni cip Uretimindeki
sikintilar nedeniyle geri c¢ekilen Nvidia hissesinin
fiyatinin, sirketin glclU finansallari ve ciplerine yonelik
surekli artan talep gbz ©nune alindiginda ucuz bir
seviyede oldugunu disuntyoruz. Ayrica, yeni Blackwell
¢ip modeli Uretiminde gecikme olsa da, sirketin genis
Urun yelpazesinin, s6z konusu aksakliklara dayanmak
konsunda fazlasiyla yeterli oldugu fikrindeyiz. Son 1
yilda yapay zeka alanindaki gelismelerden en c¢ok
faydalanan sirket olan ¢ip Ureticisi Nvidia, 22 Mayis'ta
yayinlanan mali 1C25 bilancosunda 4C24'e kiyasla %18,
gecen yihn ayni donemine kiyasla %262 artisla 26
milyar$ hasilat ve 4C24'e kiyasla %19, gecen yilin ayni
dénemine kiyasla %461 artisla hisse basina 6,12%
kazang elde etti.

Nvidia bu dénemde gecen yilin ayni dénemine kiyasla
%492 artisa 18,06 milyar$ faaliyet kari elde etti. Sirketin
brit kar marjinin 4C24'e kiyasla 220 baz puan, 1C24'e
kiyasla 12 yUzdelik puan artisla %78,9'a genislemesi ve
faaliyet kari marjinin 4C24'e gére 260 baz puan, 1C24'e
kiyasla 26 ylzdelik puan genislemesi olumlu.

Sirket bu donemde 14,94 milyar$ serbest nakit akisi
elde ederek bu alandaki guclu performansini strddrdu;
sirket 4C24'te 11,2 milyar$, 1C24'te 2,64 milyar$ serbest
nakit akis elde etmisti.

Sirket yonetimi mali 2C25'te 2C24'e kiyasla %107, 1C25'e
kiyasla %7,7 artisi temsil edecek bicimde 28 milyar$
hasilat elde etmeyi, brut kar marjinin %75,5 seviyesinde
gerceklesmesini  bekliyor. Son glnlerde aciklanan
teknoloji  devlerinin bilancolarinda gortlen yatinm
harcamalarindaki artis, bu sirketlere ¢ip satan Nvidia’nin
28 Agustos'ta agiklanacak 2C25 finansallarina pozitif
yansiyabilir.

Teknik Gortiniig

Nasdaqg endeksinin de etkisiyle sert geri ¢ekilme yasayan
NVDA, 95,00$ destegin Uzerinde tutunmayl basariyor.
200 gunluk uGstel ortalamasinin  belirledigi  87,50%
seviyesinin altinda zarar kes calistirarak kisa vadede 119%
ve 127$ direncleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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52 Haftalik % Getiri %124,90
S&P500 52 Haf. % Getiri %15,27
Ortalama Hacim 376,43 Milyon
F/K 58,86
PD/DD 50,36
FD/FAVOK 48,43

Hissenin Fiyat Grafigi
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Yatinm Kuruluslarinin Oneri Trendi
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Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Eylul Vadeli Gimus Sozlesmesi

icinde bulundugumuz riskten kacis
ortaminda satis baskisina maruz
kalan gumus vadeli sdézlesmesi,
200 gunlik ortalama ve 26,60%
yatay seviyesini test ediyor.
Altin/gimas rasyosunun 90
Uzerinde seyretmesi, yakin
zamanda  gumduasun  yukselis
hareketine baslayabilecegini isaret
ediyor.

Sozlesme 200 gunluk
ortalamasindan destek bularak
27,15% seviyesinin Uzerinde
kapanis gerceklestirirse, 26,60%
altinda zarar kes calistirarak
28,28% hedefli uzun pozisyon
alinmasini éneriyoruz.

Aksi takdirde, sozlesme olumsuz
trendini surdurdurse, 26,60%
seviyesi altinda  kapanislarda, *I”
27,15%  Uzerinde zarar kes '
calistirarak 25,12% hedefli kisa
pozisyon alinmasini 6neriyoruz.

Eylul Vadeli Bakir Sozlesmesi

ABD'de gelen veriler sonrasi
ekonomik daralmanin yarattig
korku ve Cin'deki buylumenin —_—
yavaslamasi ile 4 dolarin altina

disen bakir sézlesmesinde kisa x 50000

5,2500

vadeli dip seviyesinin olustugu

goérusundeyiz. 4750

Sozlesmede yukselislerin  kalici “ 4750
olabilmesi icin 9 gunlik Ustel
ortalama Uzerinde hareketler I' + “ ‘ 46250
gdrmek gerektigini dusinuyoruz. : . “ e
r” ’
}

Sézlesme 9  gunlik  Ustel ‘
ortalamanin gectigi 4,09% “
seviyesini asarsa, 4,03% stop m
seviyesi olmak kosuluyla 4,21% 'T
hedefli uzun pozisyon alinmasini
Oneriyoruz.

Sozlesmede 4$ c¢ok o6nemli bir
destek seviyesi olarak karsimiza
cikiyor.  Sozlesme 4%  altinda
gunluk kapanis yaparsa, 4,05%
stop seviyesi olmak kosuluyla
3,93% hedefli kisa pozisyon w24 Sub Har Nis Hay Hez Tem Ko ®
alinmasini dneriyoruz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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