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Global Piyasalarda Gundem

v ABD Bagkani Donald Trump’in diin aksam yaptigi

aciklamayla israil ve iran’in ateskes konusunda anlasmaya
vardigini duyurmasi, kiiresel piyasalarin yeni haftaya gii¢lu
bir risk istahiyla baslamasini sagladi. Henliz ateskesin
sartlarinin belirlenmemesinin yani sira iran’dan somut bir
aciklamanin yapilmamasi, jeopolitik riskin tamamen ortadan
kalkmadigini gosterse de yatirimcilar, anlk ¢atisma riskinin
azalmasina olumlu tepki verdi. ABD endeks vadelileri %1
civarinda pozitif seyrederken Avrupa borsalari ise yaklasik
%2 artida seyrediyor. Asya Pasifik borsalari da pozitif
kapanislar gergeklestirirken; glvenli liman talebinin
azalmasiyla ABD dolari, tahvilleri ve altin fiyatlarinda sert
geri ¢cekilmeler gorilmekte. Jeopolitik tansiyondaki diislistin
kalicc olmasi halinde, vyatirmcilarin odagi tekrardan
Trump’in iki hafta sonra ylrirlige girecek olan glimrik
vergileri ve Fed lyelerinin agiklamalarina gevrilecektir.

Fed Yénetim Kurulu Uyesi Michelle Bowman, ekonomik
gostergelerdeki yumusama ve enflasyonda devam eden
yavaslamaya dikkat c¢ekerek, Temmuz ayinda faiz
indiriminin masada oldugunu vurguladi. Bowman, enflasyon
hedeflerine daha yakin bir patikaya girildigini ve o6zellikle
isglicl piyasasinda yavaslamanin belirginlesmesi halinde,
politika faizinin asagl yonli glncellenmesinin  uygun
olabilecegini ifade etti. Genellikle daha sahin durus ile
bilinen Bowman’in bu aciklamalari, olumlu piyasa
hareketlerini destekledi. Chicago Fed Baskani Austan
Goolsbee ise, Trump yonetiminin uygulamaya koydugu yeni
glmrik tarifelerinin etkisinin su ana kadar beklenenden
daha sinirli kaldigini belirtti. Goolsbee, mevcut verilerin
tarifelerin enflasyon Uzerinde kalici bir yukari yonli etki
yaratmadigini gosterdigini ve yakin zamanda faiz indirimine
gidilmesinin mimkiin oldugunu ifade etti. Ancak Goolsbee,
belirsizliklerin strdGginid ve 6niumizdeki aylarda ticaret
akislarinda olusabilecek dalgalanmalara dikkatle
yaklasilmasi gerektigini de ekledi. CME FedWatch verilerine
gore, piyasa an itibariyle Temmuz ayi faiz indirimi olasiligi
%23 seviyesinde fiyatlanmis durumda. Bugiin ve vyarin
gerceklesecek olan Fed Baskani Jerome Powell’in Kongre
ontndeki konusmasi, bu fyatlamalari etkileyebilme
potansiyeline sahip.

Danimarkali ila¢ (reticisi Novo Nordisk, diyabet icin
gelistirilen popiler ilact Wegovy’yi Hindistan’da haftada bir
enjeksiyon olarak pazara sundugunu acikladi. Sirketin
Hindistan genel mudiri Vikrant Shrotriya, ilacin dagitim
sirecinin basladigini ve ay sonuna kadar eczanelerde yerini
alacagini belirtti.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tesla hisseleri, sirketin uzun siredir beklenen robotaksi
projesinde ilk yolculuklarin Austin, Texas’ta baslamasiyla
birlikte %8'In Uzerinde ylikseldi. Ancak uzmanlar, lansmanin
teknik olarak basariyla gerceklesmis olmasina ragmen, esas
zorluklarin simdi bagladigini vurguluyor. Tesla’nin dniinde
hala dlizenlemeler, sigorta yapilari, yasal sorumluluk ve
genis Olgekli dagitim gibi ¢ok sayida karmasik konu
bulunuyor. Ozellikle ABD’nin farklh eyaletlerinde otonom
araclara dair yasal cergevelerin biyik farklihk géstermesi,
sirketin genisleme planlarini yavaslatabilir. Ayrica, sistemin
glvenlik testlerinden geg¢mesi ve kamuoyunun glivenini
kazanmasi da zaman alabilir.

AstraZeneca ve Japon ortagl Daiichi Sankyo, gelistirdikleri
kanser ilaci Datroway icin ABD Gida ve ilag Dairesi'nden
(FDA) onay aldi. Datroway, oOnceden tedavi gormus
yetiskinlerde gorilen ileri evre kiglk hiicre disi akciger
kanseri (NSCLC) tedavisinde kullanilacak. ilacin hedefi,
TROP2 proteini tasiyan timor hiicreleri ve daha 6nce meme
kanseri tedavisinde onaylanmisti. FDA onayiyla birlikte
AstraZeneca, Daiichi’ye 45 milyon$’lik basari primi 6demesi
yapacak.

Visa, tuketicilerin "Vanilla" marka ©6n &6demeli hediye
kartlarinin kolayca dolandiriciiga acik oldugu yonindeki
toplu dava girisiminden beraat etti. New York’lu bir musteri
tarafindan acillan davada, sekiz adet $500'lik kartin
bosaltildigir ve Visa’nin glvenlik agiklarini  yeterince
belirtmedigi 6ne sirilmuasti. Ancak mahkeme, Visa’nin
dolandiricihga karsi garanti verdigine inanmanin mantikli
olmadigini ve kart ambalajindaki uyarilarin yeterli oldugunu
belirtti. Yargig, 6n 6demeli kartlarda dolandiricihigin bilinen
bir risk oldugunu, tiketicilerin bu konuda makul farkindalik
diizeyine sahip oldugunu ifade etti.

Amazon, dniimizdeki ic yil icinde ingiltere’ve 40 milyar
sterlinlik yatirim yapacagini agikladi. Bu yatirim kapsaminda
sirket, East Midlands bolgesinde 2027’ye kadar iki yeni ileri
teknoloji lojistik merkezi kuracak. Ayrica Hull ve
Northampton sehirlerinde insa edilmekte olan tesislerle
birlikte binlerce kisiye istihdam saglanmasi bekleniyor.
Amazon’un planlari, veri merkezi altyapisindan kurumsal
ofis yatinmlarina kadar genis bir yelpazeyi kapsiyor.
ingiltere Basbakani Keir Starmer, bu yatirimi "llkeye
duyulan glicli bir glivenin isareti" olarak degerlendirdi.
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Martin Marietta Materials, Inc. (NYSE: MLM)

Son Kapanis 551,965
Piyasa Degeri 33,28 Milyar$
52 Hafta En Yuksek 633,23S
52 Hafta En DUsuk 441,95$
50 GUnluk Fiyat Ort. 534,32$
200 Guinliik Fiyat Ort. 534,15$

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Martin Marietta Materials; um, ¢imento, beton, asfalt gibi insaat
malzemeleri ve dolomit magnezyum tirevi Grinler Uretir.

Sirket 30 Nisan’da yayinlanan 1C25 bilangosunda, gegen yilin ayni
dénemine kiyasla %8 artigla 1,35 milyar$ hasilat ve %85 azalisla hisse
basina 1,905 kar elde etti. 1GC24’te gerceklestirilen 1,3 milyar$
buyuklugindeki varlik satisiyla 1G24 net karin 1,42 milyarS’a
erismesinin olusturdugu ylksek baz etkisi nedeniyle net karda azalis
gozikse de, tek seferlik etkiler disarida tutuldugunda net karin
yildan yila yalnizca %1,5 azaldigi goriilmekte.

Altyapi talebinin belirsiz makroekonomik ortamda gigli kaldigini
belirten sirket, 2025 ve 2026 bu alandaki giiclin sirmesini bekliyor.
Ulasim projelerine yonelik Meclis'teki goriismelerin Grinlerine
yonelik talebi arttirabilecegini belirten sirket, veri merkezi
insaatlarinin konut disi insaat talebini destekledigini, depo insaatinin
dongisel dibe ulastigini distndiklerini belirtiyor.

Martin Marietta, satis hacmi ve kar marjindaki toparlanmanin
etkisiyle 1G25’te 1G24’e kiyasla %21 artisla 351 milyon$ FAVOK elde
etti.

Hasilatin = %70 civarini  olusturan agrega alaninda, organik
fiyat/maliyet iyilesmesi ve yapilan satin almalarin kar marjina destek
olmasiyla, hacimlerde %6,6 bliyime ve ortalama satis fiyatinda %6,8
artis kaydedildi. Bu alanda %13,2 artisla 1 milyar$S hasilat elde
edilirken, brit kar marjinin 240 baz puan genislemesini olumlu
degerlendiriyoruz.

Cimento ve hazir beton alaninda, Gliney Teksas ¢imento fabrikasi ve
ona bagli  operasyonlarin  gegen donemlerde  satiginin
gergeklestirilmesi, Subat 2025’teki kis hava kosullari ve azalan konut
talebinin etkisiyle %12 azaligla 233 milyon$ hasilat saglandi. Asfalt ve
yol kaplama malzemeleri alanindaysa, gecen aylarda yasanan
yanginin ardindan Kaliforniya’ya yonelik asfalt sevkiyatlarinin artis
gostermesiyle %37 artisla 80 milyon$ hasilat elde edilirken, dolomit
magnezyum alaninda fiyatlardaki artisi yansitacak bigcimde, 87
milyon$ hasilat ve 38 milyon$ brit kar ile rekor kirildi.

Sirket bu dénemde 218 milyon$ faaliyetlerinden kaynakh nakit akisi
elde etti ve 1. ceyrekte toplamda 499 milyon$ hisse geri alimi
gerceklestirdi. 31 Mart itibariyle mevcut geri alim programi
dahilinde 11 milyon adet hisse geri alma hakki bulunmakta.

Kayda deger bir gimrik tarifesi etkisi beklemedigini belirten Martin
Marietta, 2025 yil sonuna yonelik 6,83 — 7,23 milyar$ hasilat, 2,15 —
2,35 milyar$ FAVOK beklentisini korudu. Sirket agrega is kolunun
2025'te %2,5 -%5,5 hacim blylime saglamasini bekliyor.

Teknik Gorunus

570$ direncinden geri ¢ekilen MLM 50 giinliik ortalamasindan destek

bularak, kisa bir kar-al déneminin ardindan vyikselis trendini
surdirmeyi deniyor. 200 giinlik ortalamanin belirledigi 520$ altinda
zarar kes calistirmak kaydiyla, 590$ ve 620$ direncleri hedeflenebilir.
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niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
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