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Global Piyasalarda Guindem

v Kuresel piyasalar, ABD ile Cin arasinda bir ticaret

savasli cikacagl endisesi ve diger bolgelerden ithal
edilen mallara gumruk vergisinin
uygulanabilecegine dair korkular ile birlikte bugin
yatay seyrediyor. Trump'in Cin'den ithal edilen
mallara uyguladigi %10'luk gumruk vergisine
misilleme olarak 10 Subat'tan itibaren ABD'den
ithal edilen kémduar ve sivilastirilmis dogalgaza
%15, ham petrol, tarim ekipmanlari ve
otomobillere ise %10 ek gumrik vergisi
getirecegini acikladi. Ote vyandan, Trump'in
Meksika ve Kanada'ya uygulanacagl %25'lik
gumruk vergilerinin 30 gun ertelenmesini kabul
etti. Dun piyasalarda saticili seyrin  devam
etmemesi ve 30 gunlik erteleme haberinin
ardindan piyasalarda gunun dip seviyelerinden
ahmlarin geldiginin gorulmesi, gumruk
vergilerinin  bir  pazarlik unsuru  olarak
degerlendirildiginin bir isareti sayilabilir. Trump
ayrica Avrupa Birligini de gumruk vergisi
uygulamakla tehdit etmisti, ancak bunun ne
zaman olacagini belirtmedi. Siyasi belirsizlik
ortaminda, 6zellikle bu aksam seans sonrasinda
aciklanacak olan Alphabet bilancosu dncesinde
endekslerde temkinli bir seyir goralebilir.

€% MERCK

Merck & Co, 4. ceyrekte hisse basina 1,72% kar
elde ederek 1,81% ydénundeki analist beklentisini
karsilayamadi. Ancak, bu dénemde kaydedilen
15,6 milyar$'ik hasilat ise 1546 milyar$
yonundeki beklentiyi asti. 2024 yilinin tamaminda
yillik %7 artisla 64,2 milyar$ hasilat elde etmesine
ragmen sirket yonetimi, 2025 yilinda 64,1 milyar$
- 65,6 milyar$ hasilat elde edecegine dngorerek
satis bdylme hizinin yavaslamasini bekliyor. Bu
rehberlik icin Merck, Gardasilin Cin'e sevkiyatini
Subat 2025'ten itibaren yil ortasina kadar gecici
olarak durdurmasini gerekce gosterdi. Seans
oncesi islemlerde Merck & Co (NYSE: MRK)
%7,86 ekside.
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@ PEPSICO

v" PepsiCo, 4. ceyrekte 1,96% HBK elde ederek 1,94%

yonundeki beklentiyi asti, ancak 27,78 milyar$'lik
hasilat ise yildan yila %0,2 duserek 27,89 milyar$
yonundeki beklentinin altinda kaldi. Ayrica sirket,
2025 yilin tamaminda hisse basina kazancinin %1
- %3 buyumesini ongorurken, analist beklentisi
ise %4,73'luk buyime yonundeydi. Hayal kirikligi
yaratan sonuclar ve rehberlik, olumsuz makro
ekonomik  kosullar  nedeniyle  tUketicilerin
atistirmalik  harcamalarini  azaltmaya devam
etmesinden kaynaklandi. Seans 6ncesi islemlerde
PepsiCo (NYSE: PEP) %2,34 ekside.

Pfizer, 4. ceyrekte kalp hastaligi ilacinin gucla
satislari ve COVID asisi satislarinda beklenenden
daha sinirli bir distsun gerceklesmesi ile 0,63%
HBK ve 17,76 milyar$ hasilat elde ederek 0,47%
HBK ve 17,36 milyar$ yonundeki hasilat
beklentileri asti. Seans 6ncesi islemlerde Pfizer
(NYSE: PFE) %1,34 artida.

Spotify, 4. ceyrekte yildan yila %16 artisla 4,24
milyar€ hasilat ve 1,76€ HBK elde etti. Sirketin
brut kar marji, gecen yihn ayni dénemine kiyasla
555 baz puan genisleyerek %32,2'ye yukseldi.
Sirket, 1C25'te 4,2 milyar€ hasilat ve 2 milyon net
yeni abone bekliyor. Seans &ncesi islemlerde
Spotify (NYSE: SPOT) %8,45 artida.

PayPal, 4. ceyrekte 1,19% HBK ve 8,4 milyar$
hasilat elde ederek 1,12$ HBK ve 8,28 milyar$
hasilat yonundeki beklentileri asti. Sirketin 2025
yili icin belirledigi 4,95$% - 5,10$ HBK tahmini de
4,90% yonundeki beklentinin Gzerinde geldi, ancak
sirketin faaliyet kar marji 34 baz puan daralarak
%18'e geriledi. Seans oOncesi islemlerde PayPal
(NYSE: PYPL) %7,84 ekside.

*Seans dncesi bilgileri TSI 16.35'e gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Eastman Chemical Company (NYSE: EMN)

Son Kapanis 100,79$
Piyasa Degeri 11,61 Milyar$
52 Hafta En Yuksek 114,50%
52 Hafta En Dusuk 81,00%
50 GunlUk Fiyat Ort. 95,69%
200 Gunluk Fiyat Ort. 99,75%

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Eastman Chemical Company; boya, yapistirici, polimer, elyaf, 6zellikli
plastik, olefin ve asetil tlrevleri gibi Urlnler Ureten bir kimya
sirketidir.

Eastman 30 Ocak'ta yayinlanan 4C24 bilangosunda, gegen yilin ayni
doénemine kiyasla %1,7 artisla 2,26 milyar$ hasilat ve %42,7 artisla
hisse basina 1,87$ kazang elde ederek, hisse basina 1,57$ kazang
yonindeki beklentileri asti. Bdylece sirket 2024 mali yilini 2023'e
kiyasla %1,9 artisla 9,38 milyar$ hasilat ve %23,3 artisla hisse basina
7,89% kazang ile tamamladi.

Sirket 4C24'te %37,4 artisla 305 milyon$ FVOK, 2024 mali yilinda
%18,3 artisla 1,3 milyar$ FVOK elde etti, boylece sirketin FVOK
marjinin 4. ceyrekte 350 baz puan artisla %13,6'ya, 2024 yilinin
tamaminda 190 baz puan genisleme ile %13,8’e genislemesi olumlu.
Sirket yonetimi satis hacmi ve fiyatlardaki iyilesmenin marjlardaki
genislemeye katkida bulundugunu belirtiyor.

“illeri malzemeler” alaninda 4C24'te, satis hacminde %5 artis ve
fiyatlarda %3 azalisla birlikte %2 buyime kaydedildi. Sirket yénetimi
anahtar pazarlarda musterilerin  stok azaltma cabalarinin
sonlanmasi ve yeni Urlnlere yoénelik inovasyon calismalarinin
olusturdugu momentum ile satis hacimde artis yasandigini, satis
hacimlerindeki artis neticesinde artan kapasite kullanim orani ile bu
alanda FVOK katkisinda artis géruldiigiini belirtiyor.

Solvent, polimer, boya ve lastik katki malzemesi gibi Grunlerin
degerlendirildigi “kimyasal katki maddeleri” alaninda, bir &nceki
ceyrekteki gibi gucli bir toparlanma gorildd. Tarim Grinleri
alaninda stok azaltma cabalarinin sonlanmasi ve havacilik alanina
yonelik Grunlerde gorilen glglid talebin  neticesinde satis
hacimlerinde %7 artis goruldu. Fiyatlardaki %2 artis ile birlikte bu
alanda hasilatta %9 buyiime kaydedildi.

Bir onceki ceyrek toparlanma gorilen “Fiber” alaninda %9 hacim
azalisl ve %2 fiyat artisinin etkisi ile %7 hasilat azalisi kaydedildi.
Yonetim, musterilerin yil sonu envanter yonetimi neticesinde satis
hacimlerinde dusus kaydedildigini, fiyat artislarinin ise temelde
Asetat Tow fiyatlarindaki artistan kaynaklandigini belirtiyor.

“Kimyasal ara-madde” alaninda ise, %2 fiyat artisi ve %4 hacim
azalisinin etkisi ile %2 hasilat azalisi gértldu. Nihai pazarlardaki zayif
talep ortaminin ekili oldugu belirtiliyor. Eastman 2024 mali yilinda
1,29 milyar$ faaliyetlerinden kaynakli nakit akisi elde etti. Sirket
yonetimi 2025 mali yilinda, 2024'e kiyasla %1,4 - %%10,9 artisi
temsil edecek bicimde hisse basina 8,00$% - 8,75$% kazang ve 1,3
milyar$ faaliyetlerinden kaynakli nakit akisi elde etmeyi bekliyor.

Teknik Goriiniig

Olumlu bilango sonuglarinin  ardindan bosluklu yukari agilis
gerceklestiren EMN, 100 ve 200 gunlUk hareketli ortalamalar ile
disen trend kanalinin belirledigi 97,60$% Uzerinde fiyatlanmayi
surdlrtyor. 97,60% Uzerinde kalichgin sirmesi teknik agidan
olumlu. 95,60% altinda zarar kes calistirmak kaydiyla, 106,50% ve
113,00% direncleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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52 Haftalik % Getiri %22,01
S&P500 52 Haf. % Getiri %21,00
Ortalama Hacim 1,17 Milyon
F/K 13,14
PD/DD 2,05
FD/FAVOK 8,98
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Nisan Vadeli Altin Sozlesmesi

2,880.00
Guc¢lu ABD dolarindan baskilanan altin
sOzlesmesi, ayni zamanda siyasi
belirsizlik nedeniyle artan guvenli + 2,840.00
liman talebinden destekleniyor. Cuma
gunu aciklanacak olan tarim disi
istihdam  verisi sonrasinda altin *T 2,800.00
fiyatlarinin yonu biraz daha 2.775.00
netlesebilir. /
DUn altin s6zlesmesi 10 gunluk Ussel
ortalamanin bulundugu 2.800%
seviyesinden destek bularak guclu bir 2,720.00
yukari yonlu tepki gosterdi. 2.840%
sgviyesinin Uzerinde kalcilik saglayan 2,680.00
sozlesmede, 2.815% altinda zarar kes
calistirarak  2.900$ hedefli uzun
pozisyon alinabilir. 2,640.00
Eger sdzlesme 2.815% altinda kapanis
gerceklestirirse, 2.830% Uzerinde. zarar 2,600.00
kes calistirarak 2.775% hedefli kisa
pozisyon alinmasini dneriyoruz.
Nov Dec 2025 Feb (o)
Mart Vadeli Ham Petrol Sozlesmesi
Olasi  ticari ~ savasinin kuresel 80.00
ekonomiyi yavaslatacagina dair 79.00
endiseler ile birlikte diistisi siirdiiren 78.00
ham petrol sézlesmesi, bugin 200
glnluk Gssel ortalamasini (71,64%) test 76.00
ediyor. 75.00
Sozlesme toparlanip 72,30% Uzerinde 74.00
kapanis gerceklestirirse, 71,70% altinda
zarar kes calistirarak 74,00% hedefli 72.00
uzun pozisyon alinmasini éneriyoruz.
70.50
Soézlesme 71,64% altinda kapanis
gerceklestirirse, 72,10$ Uzerinde zarar
kes calistirarak 70,50$ ve 70,00% 68.00
desteklerini hedefleyen kisa pozisyon )
alinmasini éneriyoruz. 66.00
64.00
(
Sep Nov 2025 (o

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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