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v Bu hafta aciklanacak olan ABD UFE ve TUFE verileri

6ncesinde, ABD endeks vadelileri ve kuresel
borsalarda negatif havanin hakim oldugu gérilmekte.
Cuma gunu aciklanan beklenti tGstu tarim disi istihdam
verisinin ardindan, ABD ana endekslerinde sert dusUs
yasandi. Bugin ABD endeks vadelileri %1 civarinda
ekside seyrederken Avrupa borsalarinda %1 deger
kaybi gérinmekte. Asya tarafinda da negatif kapanis
gerceklestirildi.

10 yillik tahvil faizinin %4,80 seviyesinde seyretmesi
risk istahini bozucu nitelikteyken 110 seviyesine
yaklasan ABD dolari ise son glnlerde guglu
performansi  sergileyen  emtialarin  yukselisini
yavaslatabilir. Guglu dolari gormezden gelen petrol ise
Biden Yénetiminin Rus ihracatlarini hedefleyen yeni
yaptirimlari  nedeniyle gecen haftaki yukselisi
surdurerek enflasyonist riskleri artiriyor. Carsamba
ginU aciklanacak TUFE verisinde, cekirdek verinin
Kasim ayindan sabit kalmasi beklenirken manset
enflasyonda bir hizlanma bekleniyor. Ocak ayin
basinda yukselise baslayan petrol fiyatlari veriye
yansimayacak olsa da Aralik ayinda %22 civarinda
ylukselen dogalgaz fiyatlarinin enflasyon Uzerinde etkili
oldugu gorulebilir. CME FedWatch verilerine gore
piyasa bu senenin ilk ve tek faiz indiriminin EylUl
ayinda  gerceklesecegini  ongoriyor. Bank  of
America'nin raporuna gore, faiz artirimi olasilig da goz
ardi edilemez. J.P. Morgan ve Goldman Sachs ise Mart
ayindan Haziran ayina 2025'in ilk faiz indirimi tahminini
erteledi.

Trump'in goreve baslamasina bir hafta kala VIX
endeksi, enflasyonun yeniden canlanacagina dair
endiseler ve Trump'in politikalarina iliskin belirsizlikler
nedenleriyle 22 seviyesine yukseldi. Bu sabah Cin'de
aciklanan verinin Aralik ayinda ABD ile 105 milyar$
ticaret fazlasi gostermesi, Trump'in 6nerdigi glmruk
vergilerini destekleyici nitelikte. Bu hafta ayrica
GCarsamba ve Persembe seans Oncesinde aciklanacak
blyuk banka bilangolari ile TSMC ve UnitedHealth'in 4.
ceyrek bilancolari 6n planda kalacaktir.

*Seans oncesi bilgileri TSI16.40'a gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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@ U. S. Steel

& NIPPON STEEL

ABD hukumeti, Nippon Steel'in U.S. Steel'i satin alma
planindan vazge¢mesi icin verilen sureyi Haziran ayina
kadar uzatti. Baskan Joe Biden'in icra emrinde yer alan
taraflarin birlesmeden vazge¢mesi sarti 18 Haziran'a
kadar uzatildi. Hatirlayacak olursak, Biden bu ayin
baslarinda U.S. Steel'in Japon celik Ureticisine satisini
engellemis, ardindan devlet sirketlerin 30 gln icinde
anlasmadan vazgec¢melerini emretmisti. U.S. Steel ve
Nippon Steel, Biden'in anlasmayi engelleme hamlesine
karsi ¢ikmak igin bir ¢ift dava agmisti. Seans dncesi
islemlerde U.X. Steel (NYSE: X) %4,35 artida.

Seans oncesi islemlerde Apple (NASDAQ: AAPL),
ingiltere’de  uygulama satin  alimlarinda  fazla
Ucretlendirme yaptigl iddiasiyla toplu bir davayla karsi
karsiya kalmasi nedeniyle %1,00 ekside seyrediyor.
Lululemon (NASDAQ: LULU), tatil sezonunda artan
talebin pozitif etkisini gerekce gostererek mevcut
ceyrek hedeflerini yukari yonlu giincellemesiyle %2,98
artidayken; Macy's'in (NYSE: M) 4. ceyrek beklentileri
asagl yonla gluncellemesi ile hisse %2,51 ekside
seyrediyor. Moderna (NASDAQ: MRNA) ise 2025
rehberligini 1 milyar$ asag c¢ekerek piyasa acilis
oncesinde hisselerinin %19,03 dismesine yol acti.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Arthur J. Gallagher & Go. (NYSE: AJG)

Son Kapanis 287,01S
Piyasa Degeri 71,70 Milyar$
52 Hafta En Yiksek 316,72%
52 Hafta En Dusuk 227,08%
50 GUnlik Fiyat Ort. 290,88%
200 Gunluk Fiyat Ort. 273,66%

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Arthur J. Gallagher & Co. sigorta araciligl, risk yonetimi
gibi hizmetler sunar. Hasilat kirlhimlarina bakildiginda
%87'sinin  “aracilik hizmetleri” %13 civarinin “risk
yonetimi” segmenti kaynakl oldugu; alt kirilimlara
bakildiginda ise, aracilik hizmetlerinin %61 yurt ici, %39
yurt disl, risk yonetimi alaninin ise %82 yurt ici, %18
yurt i¢i satislardan olustugu goérulmektedir.

Sirket 24 Ekim'de yayinlanan 3C24 bilangosunda,
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %12,8 artisla 2,74
milyar$ hasilat ve %13 artisla hisse basina 2,26%
kazanc elde etti.

Aracilik hizmetleri alaninda %11,2 artisla 2,4 milyar$
hasilat ve %16 artisla 797,7 milyon$ FAVOK elde
edilirken, risk yénetimi alaninda %10,9 artisla 369,6
milyon$ hasilat ve %12,7 artisla 76,9 milyon$ FAVOK
elde edildi.

Sirket 3C24'te 3C23'e kiyasla %15,6 artisla 874,6
milyon$ FAVOK elde etti, sirketin FAVOK marjinin 123
baz puan artisla %31,9'a genislemesi olumlu.

Prim artislarinin strdUgund belirten sirket yénetimi,
yeni is kazanimlari anlaminda da gecen yilin ayni
déneminin 6ntinde olduklarini belirtiyor.

BUyUme stratejisi dahilinde yil icerisinde bir¢ok kuguk
¢aph satin alma yapmayl suUrduren sirket, Aralk
2024'te bu stratejiden farkli olarak 23,45 milyar$
bedelle, 11.000'e yakin calisani olan AsuredPartners'i
satin alacagini duyurdu. Boylece agirlikh olarak ana
odak noktasi olan bireysel pazarda buyumeyi
planlayan sirket ayrica toptan satis, reaslrans ve
teminat yonetimi alanlarinda da ek firsatlar elde
edecegini dusinmekte.

Teknik Gorunils

200 gunluk ortalamasindan destek bularak yukselen
AJG, 50 gunlik ortalama ile yatay trendin kesistigi 289%
direnci Uzerinde kalici olmayi deniyor. 274% altinda
zarar kes calistirmak kaydiyla, 304% ve 316$% direncleri
hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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52 Haftalik % Getiri %22,93
S&P500 52 Haf. % Getiri %22,26
Ortalama Hacim 1,76 Milyon
F/K 54,77
PD/DD 5,88
FD/FAVOK 30,39
Hissenin Fiyat Grafigi
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Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Mart Vadeli Ham Petrol Sozlesmesi

Bir sUredir zayif seyreden ABD ham stok
verilerinin gecen hafta da azalmayi
surdirerek Cushing, Oklahoma'daki stok
seviyelerinin 2014'ten bu yana gorulen
en dustk seviyelere erismesinin
ardindan, Biden Yo&netiminin Rusya'ya
karsi yeni yaptinmindan kaynaklanan arz
endiseleri nedeniyle yUkselisi surduren
ham petrol sdzlesmesi, 2024 Nisan -
Temmuz zirvelerinin belirledigi 75,00%
direncini asti. Ancak, OPEC disindaki
Uretimin yUksek kalmasi ve OPECten
beklenen Uretim artirimi, son bir haftada
%4 Uzerinde getiri saglayan s6zlesmenin
daha fazla yikselmesini engelleyebilir.

Sozlesme 77,80% Uzerinde kapanis
gerceklestirirse, 77,20% altinda zarar kes
calistirarak 79,00$ hedefli uzun pozisyon
alinmasini éneriyoruz.

Eger sdzlesme 75,00% altinda kapanis
gerceklestirirse, 75,60% Uzerinde zarar
kes calistirarak 74,00% yatay trendi ve 10
glnlik Ussel ortalamanin belirledigi
73,50% hedefli kisa pozisyon alinmasini
dneriyoruz. May Jul Sep Nov 2025 {

Mart Vadeli Bakir Sozlesmesi

Cin ekonomisinin toparlanmasina dair

iyimserlik nedeniyle ay basindan bu ‘ 5.0000
yana %7 deger kazanan bakir

sozlesmeleri, glicli ABD dolari ve Trump

yénetiminin goéreve baslamasina bir ‘ “ 4.8750
hafta kala artan belirsizlikle birlikte yatay o

seyrediyor. \‘ “ 4.7500
Sozlesme 4G24 dususinin %50 Fibo / "'II \ "

seviyesinin belirledigi $4,4017 Gzerinde / ‘ ‘ 4.6250
kapanis gerceklestirirse, 4,3750% altinda ' ~ ‘ M“‘ | ‘ \

zarar kes calistirarak algalan tepeler ve “ ik || | ' Y 4.5000
son dususun %61,8 Fibo seviyesinin H l‘ ' _ .
belirledigi 4,4944% hedefli uzun pozisyon ‘ -

alinmasini éneriyoruz. 4.3750
Eger sozlesme 100 gUnlik Ussel 49500

ortalamanin belirledigi 4,2600% altinda
kapanis gerceklestirirse, 4,3090% ' . l
Uzerinde zarar kes calistirarak 21 ginluk ‘ m 4.1250
Ussel ortalamanin belirledigi 4,1881% “

hedefli kisa  pozisyon  alinmasini

Oneriyoruz. 4.0000
Jul Sep Nov 2025 {
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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