YURT DISI PIYASALAR
u Partner In Finance GUNLUK BU LTEN

3 Temmuz 2025

Global Piyasalarda Gundem Global Piyasalarda Gundem

[ PhillipCapital

v' ABD Temisilciler Meclisi'ndeki Cumhuriyetciler, Bagkan
Donald Trump'in buylk vergi indirimi ve harcama yasa
tasarisini, maliyetine iliskin parti i¢ci bolinmeleri asarak
Persembe sabahi erken saatlerde nihai evet ya da hayir
oylamasina dogru ilerletti. Hem Kongre Binasi'nda hem
de Beyaz Saray'da kapali kapilar ardinda gegen bir gliniin
ardindan milletvekilleri, tasari Gzerindeki mizakerelere
baslamak icin gereken son usul engelini, sabah saat 3:30
(TSI 10:30) civarinda 219'a karsi 213 oyla asti.
Milletvekilleri daha sonra, sabah 5:30 civarinda yapilmasi
beklenen nihai oylama i¢in miizakereleri yeniden baslatti.

v’ Haziran ayina ait tarim disi istihdam verisi, 147.000 artis
gostererek 106.000 vyoniindeki piyasa beklentisini
asarken, igsizlik orani ise bir onceki ayki %4,2’ten %4,1’e
gerileyerek isgiicii piyasasinin giicilinii gosterdi. Ortalama
saatlik kazang verisi ise %0,2 artis ile %0,3 artis yoniindeki
beklentinin altinda kalarak enflasyonist risklerin diisiis
trendini sirdirdiiginii gosterdi. Beklenti Gstl tarim disi
istihdam verisi ve gerileyen issizlik orani, Mayis ayina
kiyasla isglici piyasasinin  kuvvetlendigini gostererek
Temmuz ay! faiz indirimi beklentilerini zayiflatti. Yine de
istihdam verilerinin son aylardaki gelismelerin etkisiyle
karmasik bir yapi aldigini degerlendirmek gerekir. Nisan v
ayinda ambargo seviyesine ulasan glmriik tarifelerinin
olusturdugu belirsizlikler, Trump yodnetiminin ABD’nin
gdécmen politikasinda yaptigi blylk degisiklikler, hiikiimet
harcamalarindaki kesintilerin 6nceden kestirilemeyen
etkileri, onlimiizdeki donemde de sasirtici istihdam
rakamlarinin okunmasina neden olabilir.

ABD, ¢ip tasarim yazilimi gelistiricileri ve etan Ureticileri
icin Cin'e yonelik ihracat kisitlamalarini kaldirdi. Bu
durum, Cin’in nadir toprak elementleri konusunda
tavizler vermesi de dahil olmak (izere, ABD-Cin ticaret
geriliminin azaldigina dair bir baska isaret olarak
goriliyor. Dlnyanin en bilylk Ug¢ elektronik tasarim
otomasyonu yazihmi gelistiricisinden olan Synopsys,
Cadence Design Systems ve Siemens, Carsamba giinii
yaptiklari  agiklamalarda, Cin'deki mdusterileri igin
yazilmlarina ve teknolojilerine erisimi  yeniden
sagladiklarini belirttiler.

Veri 6ncesinde Fed’in Eylll toplantisinda faiz indirimine
gitmesine %94 ihtimal taninirken, glgli gelen istihdam
verisinin ardindan Eyliil’de faiz indirimine yonelik ihtimaller
%78’e geriledi. Faiz indirimi beklentilerini kotilestiren
verinin ardindan ABD tahvil faizlerinde ylikselis gorilirken,
son haftalarda 6nemli olcide deger kaybeden dolar
endeksi %0,60 artiya gecti, faizler ve dolar endeksindeki
ylkselis paralelinde altin, gimis ve bakir gibi son giinlerde
ylkselis trendini sirdiren emtiada %1 civarinda kar
satislarinin  geldigini takip ettik. Veri faiz indirimleri
acisindan negatif algilansa da, din aciklanan o6zel sektor
istihdam  verisinin  ardindan  blylime endiselerini
degerlendiren ABD  endeksleri agisindan  olumlu
degerlendirilebilir.

v' Airbus’in Malezya Havacilik Grubu'na 20 adet A330neo
opsiyonunu igeren yeni bir satis anlasmasi yapmaya yakin
oldugu duyuruldu. Bu gelisme, Asya pazarinda seyahat
talebinin giclini  korudugunu gostererek havacilik ve
havayolu sektérlerine yonelik olumlu bir sinyal veriyor
olabilir. Hatirlanacagl uzere, Airbus’in rakibi Boeing ise
Mayis ayinda 38 adetlik Gretimle 737 MAX (retim
hedeflerine ulastigini agiklamisti ve sektérde yasanan
tedarik sikintilarin diizelmeye basladigina isaret etmisti.
Airbus’in anlagmasinin resmiyet kazanmasi, A330neo'nun
tek motor tedarikgisi Rolls-Royce ile birlikte Airbus
hisselerini pozitif etkiledi.
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Eastman Chemical Company (NYSE:EMN)
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler i R .
. _ Hissenin Fiyat Grafigi
Eastman Chemical Company; boya, yapistirici, polimer, elyaf,
ozellikli plastik, olefin ve asetil tlrevleri gibi Grlnler Ureten bir
kimya sirketidir.Eastman 24 Nisan’da yayinlanan  1C25 100,00
bilangosunda, gegen yilin ayni dénemine goére %0,9 azaligla 2,29 '
milyar$ hasilat ve %18,6 artigla hisse basina 1,91$ kazang elde etti. ‘*l“
Sirket 1C25’te, 1G24’e kiyasla %13,5 artisla 311 milyon$ FVOK elde ‘ﬂ“ 90,00

Tl‘ﬂ

ederek, sektér geneli agisindan zorlu piyasa kosullarinda FVOK
marjini gegen yilin ayni donemine gére 170 baz puan genisletmeyi | P
b_a§ard|. r'h L !
“lleri malzemeler” alaninda, satis fiyatlarindaki %2, satis hacmindeki '} w 1 ‘Hli h,
%1 azalis ve %1 kur etkisiyle etkisiyle, %4 hasilat azaligi gergeklesti. '

Bu alanin tamaminda fiyatlarin gevsedigi gorilurken, insaat ve
otomotiv pazarlarindaki zayifligin satis hacmine olumsuz yansidigi
gorilmekte.

Solvent, polimer, boya ve lastik katki malzemesi gibi Grilinlerin
degerlendirildigi “kimyasal katki maddeleri” alaninda, gegen
ceyreklerdeki toparlanmanin strdgi goraltyor.

Satis fiyatlarindaki %3, hacimlerdeki %2 artisla, %1 olumsuz kur
etkisine ragmen %4 blylime kaydedildi. Segment genelinde
fiyatlarda toparlanma goriiliirken, boya katki maddesi satislari
hacim artigi saglad.

Fiber” alaninda ise 4. geyrekteki zayifligin stirdtgu gorillyor. Satis
hacmindeki %12 dislstin etkisiyle hasilat %13 azaldi. Musterilerin Analistlerin Hedef Fiyatlarl
stok fazlasinin stirmesi ve dretimi durdurulan Grlnlerin hasilat

azalisinda etkili oldugu goériilmekte. “Kimyasal ara-madde” alaninda, @ ’.\ o
satis fiyatlarindaki %3, satis hacmindeki %2 artisin etkisiyle %4 Minimum Maksimum
biyuime kaydedildi. Olefin tabanli Urlnlerin bazilarinda olumlu  76% Ortalama 118%
pazar kosullarinin olugsmasi fiyat ve hacim artisini destekledi. Olefin 94,21%

makasindaki genislemenin FVOK artisina katki sundugu gériliyor.
Zorlu pazar kosullari ve belirsizliklerin arttigi bir ortamda gugli .
sonuglar getirdiklerini belirten sirket yoénetimi, 6nimuzdeki Yatirhm Kuruluglarlnln Oneri Trendi
donemde maaliyet kontroli ve nakit akisina odaklanacaklarini

belirtti. Tasarruf hedefini 75 milyon$ seviyesine yiikselten sirket,

sermaye harcamalarini da 550 milyon$ azaltmayi planlyor. Béylece o
2025 mali yilinin tamaminda 1,2 milyar$ faaliyetlerinden kaynakli
nakit akisi elde etmeyi hedefliyor.

Nisan ayi siparislerinin Mart ayi ile uyumlu oldugunu belirten
Eastman yonetimi, ticaret politikasina dair belirsizliklere ragmen,
hedef pazarlarda satis hacimlerinin  ¢eyrekten c¢eyrege
toparlanmasini bekliyor. 2. ceyrekte 1,70S - 1,90$ hisse basina
kazang elde etmeyi beklemekte.

Teknik Gorunus

74S$ vyatay trendinden destek bulan Eastman haftalardir agmakta
zorlandigi 50 glinlik ortalamasi Uzerinde kapanis aldi. RSI
gostergesinde olusan olumlu aykirilik yikselisi destekler nitelikte.
75,508 altinda zarar kes calistirmak kaydiyla, 85,00S ve 91,005
direngleri hedeflenebilir.
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niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir



P PhillipCapital

Your Partner In Finance

Synopsys, Inc. (Nasdaq:SNPS)

52 Hafta En YUksek

50 Gunltk Fiyat Ort
200 Gunluk Fiyat Ort

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Synopsys Inc.; ¢ip tasarimi, dogrulamasi, kalite kontrolii
gibi elektronik dizayn otomasyonuna yonelik Urin ve

52 Hafta En Dusuk

hizmetler sunar. Sirket ayrica; yazihm givenliginin
yaninda entegre devre, elektronik sistem ve g¢ip
tasarlayan mudsterilere tasarim hizmetleri sunmaktadir.
Synopsys 28 Mayis’ta yayinlanan 2C25 bilangosunda,
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %10,3 artisla 1,6
milyar$ hasilat ve %22,3 artisla hisse basina 3,67S kazang
etti.

Sirketin hasilatinin %70’e yakinini olusturan ve sirketin
gelismis silikon tasarimi ve kalite kontrol gibi Grin ve
hizmetlerini iceren “otomasyon” alaninda, %6,4 artisla
1,12 milyar$ hasilat ve %9,7 artisla 458,8 milyon$ faaliyet
kari elde etti. Bu alanda faaliyet kariliiginin 130 baz puan
artisla %40,9’a genislemesini olumlu degerlendiriyoruz.

Daha karmasik ¢ip ve elektronik sistemlerin pargasi
haline gelen 6nceden tasarlanmis ¢ipler ve yazilimlari
iceren, sirketin fikri milkiyet sahibi oldugu urinlerin
degerlendirildigi “IP tasarim” alaninda ise %20,5 artisla
458,8 milyon$ hasilar ve %20,5 artisla 150,5 milyon$
faaliyet kari elde edildi. Faaliyet karliligi gecen yilin ayni
donemine paralel olarak %31,2 olarak gergeklesti.
Boylece sirket 2C25’te 2G24°e kiyasla %12,2 artigla 609,3
milyon$ faaliyet kari elde etti, sirketin faaliyet karliiginin
65 baz puan genisleme ile %40'a eristigi gorilmekte.

Synopsys 3C25’te 3C24’e kiyasla %15,3 artisi temisil
edecek bicimde 1,77 milyarS hasilat ve %12,2 artisla
hisse basina 3,855 kazang elde etmeyi, 2025 mali yilinin
tamaminda ise %10,6 artisi temsil edece bicimde 6,77
milyarS hasilat ve %14,8 artisla 15,155 kazanc elde
etmeyi bekliyor.

Teknik Gorunus

Hareketli ortalamalari Gzerinde fiyatlanarak yikselen dip
gbrintisu olusturan SNPS, 518S$ yatay direnci lzerinde
kapanis aldi. 200 guinlik ortalamanin belirledigi 490S
altinda zarar kes calistirmak kaydiyla, 5685 ve 5905
direncleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
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CPEREEM 5D Haftalik % Getiri -%15,80
81,17 Milyar$ %11,86
624,805 1,34 Milyon$
365,74 60,48
483,055 8,19
492,995 43,09

Hissenin Fiyat Grafigi

Analistlerin Hedef Fiyatlar
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