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v ABD Baskani Donald Trump’n Nisan v Avrupa Merkez Bankasi (ECB), buglinku

ayinda acikladigi  gumruk vergileriyle
tetiklenen  sert  satislarin  ardindan
toparlanma sinyalleri vererek Subat ayi
zirvesine yaklasiyor. Teknik gostergeler
iyilesirken, Truist, RBC ve Deutsche Bank
gibi kurumlar yil sonu hedeflerini yukari
yonlu revize etti. Ancak yatirimcilar, ticaret
gorusmelerinin  seyrine  bagl  olarak
temkinli kalmaya devam ediyor. ABD vadeli
endeksleri bugln yatay seyrederken altin
fiyatlarinda ise sinirli pozitif hava hakim.

Sali gunU aciklanan beklenti alti JOLTS is
imkanlari verisinin ardindan dun agiklanan
ABD o6zel sektor istihdam verisinin Mayis
ayinda Mart 2023'ten bu yana en dusuk
seviyeye gerilemesi, isglcl piyasasinin
yavasladigina isaret etti. Ozellikle imalat ve
madencilik sektorlerinde 2.000 kisilik
istihdam  kaybr  yasanirken,  hizmet
sektdérinde sinirli artislar goraldu. Ancak,
hemen ardindan acgiklanan ISM hizmet
PMI verisi ise 49,9 seviyesinde
gercekleserek sinirh bir daralmayi gésterdi.
Bu verilerin ardindan yukselen Fed faiz
indirimi beklentisiyle ~ ABD  tahvil
faizlerinde sert dusus yasanirken bugun
gumus fiyatlart son 12 yihn en yuksek
seviyesine ulasti. Zayif ekonomik veriler
sonrasinda yarin aciklanacak olan tarim
disi  istihdam verisi yakindan takip
edilecektir.

toplantida 25 baz puanhk faiz indirimi
karariyla politika faizi %2,15 oranina
dusurdd. Bu adim, Euro Bodlgesinde
gorulen sinirl ekonomik toparlamayi
destekleyecektir. Beklenen karar
sonrasinda Avrupa borsalarinda sinirli bir
yukselis goruldu ve Euro Stoxx 50 endeksi
Mart ayi zirvesine yaklasti. Yatirimcilar, saat
15.45'te  gerceklesecek  olan  basin
toplantisinda bir sonraki adim hakkinda
bilgileri takip edecektir.

Zayif ekonomik veriler, ticaret belirsizlikler
ve mali politikasina dair endiseler, dolar
endeksinin 99 seviyesinde kalmasina
neden oldu. ABD dolarinin deger
kaybetmesi, emtia fiyatlarindaki yUkselise
neden oldu. ABD ham petrol stoklarinda
beklenti Ustd artis gerceklesmesine
ragmen petrol fiyatlarinda %0,5 oraninda
sinirli bir yukselis gorulmekte. Kuresel
ekonominin yavaslamasina ragmen
endustriyel metallerinde de kuvvetli bir
yukselis yasaniyor.

*Seans dncesi bilgileri TSI 15.50'ye gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Alibaba Group Holding Limited (NYSE: BABA)

Son Kapanis 119,45%
Piyasa Degeri 278,72 milyar $
52 Hafta En Yiksek 148,43%
52 Hafta En Dusuk 71,80%
50 GUnlik Fiyat Ort. 120,59%
200 Gunlik Fiyat Ort. 105,07%

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Alibaba 1C bilangosunda, gecen yilin ayni dénemine
kiyasla %6,6 artisla 236,45 milyar RMB hasilat (32,58
milyar$) ve %22 artisla 29,85 milyar RMB (4,11 milyar$)
dizeltilmis net kar elde ederek 237,9 milyar RMB hasilat
yonundeki beklentilerin hafif altinda kald.

Sirketin hasilatinin bayutk kismini olusturan ve Taoboa ile
Tmall dahil Cin igerisindeki satislarin degerlendirildigi
segmentte, yeni uygulamaya koyulan ve duzenli gelir
tahsilati  saglayan “yazilm hizmeti Ucretinin” ve
Quanzhantui'nin blyamesinin etkisiyle %12 buylime ile
71,08 milyar RMB hasat katkisi elde edildi.

Hasilatin =~ %10'unu  olusturan ve AliExpress gibi
perakende platformlarinin degerlendirildigi uluslararasi
dijital ticaret segmentinde, gug¢lu yurt disi satis
performansi ile %22 artisla 33,58 milyar RMB hasilat
sagland.

Sirketin yapay zeka urdnlerinin 7. ardisik ceyrektir 3
haneli oranlarda buyuyor olmasinin da katkisi ile, bulut
bilisim segmentinde %18 artisla 30,13 milyar RMB hasilat
elde edildi.

Yapay zeka kodlama asistani Lingma gibi Urlnlerin
kurumsal musteriler taradindan kullanimlarinin artmasi
ile yUksek hasilat blyumesi elde edildigi belirtiliyor.
Sirket bircok farli buyuk dil modeli Gzerine calisarak
yapay zeka yatirnmlarini sirdurtyor.

Sirket bu dénemde %36 artisla 32,62 milyar RMB FAVOK
elde etti. Sirket yonetimi e-ticaret iskolu ve teknolojiye
yoénelik yatirimlarin FAVOK (izerindeki olumsuz etkisine
karsin, artan verimlilik ve hasilat artisinin  FAVOK
blyimesine katkida bulundugunu belirtiyor. Sirketin
FAVOK marjinin 300 baz puan genislemesini olumlu
degerlendiriyoruz.

Sirket geride biraktigimiz mali yil icerisinde 11,9 milyar
USD buytkligunde hisse geri alarak dolagimdaki hisse
adedini %5,1 azaltti.

Teknik Goriiniig

113$%’dan destek bulan BABA yeniden 100 giinliik ortalamasi ile
2023 ve 2024 tepelerini birlestiren yatay trendin kesistigi 117,505
direnci tzerinde kapanis aldi. 113$ altinda zarar kes calistirmak
kaydiyla, 126S ve 134S direncleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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Temmuz Vadeli Gumusg Sozlesmesi
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Aylik grafikte goruldlugu uUzere gumus sozlesmesi, 2020 yilindan bu yana kritik 34,50% seviyesini
surekli test etmesine ragmen asmakta zorlaniyordu. Buglnku %4'luk yukselisin ardindan 36$%
seviyesine kadar yukselen sézlesmede, yepyeni bir yukselis beklenebilir. Ayrica, 2023 yilindan bu
yana gorulen fincan kulp formasyonu da dikkat cekici.

Ticaret gerilimi nedeniyle yukselen altin fiyatlarina kiyasla, gumus fiyatlar oldukca geride kald..
Trump'in kurtulus gund sonrasinda 100 seviyesine kadar yukselen altin/gimus rasyosu, bugtin 95
seviyesine kadar geri cekildi. Onimuizdeki giinlerde bu rasyonun 90 seviyesine kadar gerilemesi
beklenebilir.

Altin s6zlesmesi 3420$ seviyesinde kalirsa ve s6z konusu rasyo 90 seviyesine kadar gerilirse,
gumus s6zlegsmesinin 38,00% seviyesine ulasmasi beklenebilir. Kisa vadede ise ticari ve ekonomik
belirsizligin yuksek ortamda 35,50% altinda zarar kes calistirarak 37,00% hedefli uzun pozisyon
alinmasini éneriyoruz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3

