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Global Piyasalarda Guindem

v Son gunlerde gundemin &6ne c¢ikan basliklari

arasinda, ABD ile Cin arasindaki yapici sureg,
Ukrayna cephesinde ateskes ihtimaline dair haber
akisi ve Ortadogu'daki gerilimin kademeli olarak
azalmasina yoénelik gelismeler dikkat cekiyor.
ABD'nin ingiltere ile gimrik vergileri konusunda
anlasmaya varmasinin ardindan, ABD ile Cin
yetkilileri arasinda hafta sonu gerceklesen
gorusmeler  sonrasinda  taraflar ambargo
seviyesine yukselen gumruk vergilerinin 90 gun
boyunca kayda deger olcude indirilmesi
konusunda anlastl. Bu anlasmaya goére 90 gun
boyunca, ABD’nin Cin urinlerine uyguladig
gumrik tarifeleri %145'ten %30'a ve Cin'in ABD
drunlerine  uyguladigl  gumruk tarifeleriyse
%125'ten %10'a indirildi. Ambargo seviyesindeki
gumruk vergilerinin indirilmesi ticaret savaslarinin
tansiyonunda ©Onemli bir rahatlamayl temsil
ederken, kuresel risk istahinda énemli bir artisa
neden oldu. Ayrica, 13-16 Mayis tarihleri arasinda
Trump'in Suudi Arabistan, Katar ve Birlesik Arap
Emirlikleri'ni kapsayan Orta Dogu turu énemli bir
bashk olarak 6ne cikiyor. Ote yandan, Rusya
Devlet Baskani Putin’in Ukrayna'ya yonelik olarak
15 Mayis'ta istanbul'da gérusme cagrisi yapmasi
da haftanin gundeminde siyasetin agirhgini
artiran bir diger unsur olarak dikkat ¢ekiyor.

Ticari ve jeopolitik risklerin hafiflemesi ile ons
altin %3 dususle 3230% seviyesinde seyrederken,
resesyon korkusunun hafiflemesi ile petrol
fiyatlar yaklasik %3,5 artida seyrediyor. Dolar
endeksi 101 Uzerindeyken 10 yillik tahvil faizi ise 8
baz puanlik artisla %4,46 seviyesinde seyrediyor.
Haftanin makroekonomik veri takviminde ise
yarin aciklanacak ABD enflasyon verileri 6n plana
cikiyor. Tahminler yillik bazda manset TUFEnin
%2,4, cekirdegin %2,8 seviyesinde sabit kalacagi
yonunde. Kiresel piyasalarda bugun risk istahi
pozitif. ABD vadelileri %3 - %4 araliginda artida
seyrederken, Asya piyasalarinda ise yaklasik %1
yukselis kaydedildi.

*Seans dncesi bilgileri TSI 15.40'a gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

YURT DISI PIYASALAR
GUNLUK BULTEN

Global Piyasalarda Gundem

v Trump, ila¢ fiyatlarini %30 - %80 arasinda

dusurmeyi hedefleyen bir baskanlik kararnamesi
imzalayacagini duyurdu. Bu aciklamanin ardindan
kuresel ilag sirketlerinin hisselerinde sert dususler
yasandi. Yeni politika, ABD'deki ila¢ fiyatlarinin,
diger gelismis Ulkelerle esitlenmesini édngorayor.
Su anda ABD'deki tuketiciler, bircok ilaca diger
gelismis Ulkelere gore yaklasik ¢ kat daha fazla
para o6duyor. Analistler bu adimin, 6zellikle ABD
pazarina bagimli olan Avrupa ve Asyal ilag
ureticilerinin karhhgini ciddi bicimde
etkileyebilecegini belirtiyor. Bu kararin
kapsaminin net olmadigi ve hem siyasi hem de
hukuki itirazlarla karsilasabilecegi ifade edilse de,
ilac sektdrt icin olumsuz ve agresif bir adim
oldugu vurgulandi. Kuresel ila¢ sirketlerinin
hisselerinde bugln, %3 - %5 civarinda deger kaybi
yasanmakta.

Eli Lilly, obezite ilaci Zepboundun, Novo
Nordisk’in Wegovy ilacina karsi yapilan dogrudan
karsilastirmal bir ¢calismada daha Ustun sonuclar
verdigini acikladi. Aralik ayinda aciklanan ilk
sonuclarda Zepbound, Wegovy'e kiyasla %47
oraninda daha fazla kilo kaybi saglamisti.
Sonuglar, Lilly'nin ilacina daha genis sigorta
kapsami saglanmasi yonunde avantaj
kazandirabilir. Zira obezite ilaclari pazarinin
onumuzdeki on yilda 150 milyar$’ asmasi
bekleniyor. Ancak bu aciklama, CVS Health'in
Zepbound’'u bazi geri 6deme listelerinden
cikararak Wegovy'ye oOncelik verdigine yonelik
kararin hemen ardindan geldi. Zepbound, kilo
kaybini saglamak icin iki hormonu taklit ederken,
Wegovy tek bir mekanizma uzerinden etki ediyor.
Seans oOncesi islemlerde Novo Nordisk (NYSE:
NVO) %6,04 eksideyken Eli Lilly (NYSE: LLY)
%5,10 ekside.
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NVIDIA Corporation (NASDAQ: NVDA)

Son Kapanis 116,65$
Piyasa Degeri 2,85 Trilyon$
52 Hafta En Yiksek 153,13%
52 Hafta En Dusuk 86,62%

50 GunlUk Fiyat Ort.
200 Gunluk Fiyat Ort.

111,16%
124,98%

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Nvidia; grafik islemciler ve veri merkezlerine yonelik
islemciler basta olmak tzere 6zellikli cipler Uretir.

Sirket 26 Subat'ta yayinlanan 4C25 bilancosunda;
4C24'e kiyasla %78, ceyrekten ceyrege %12 artisla
39,33 milyar$ hasilat ve 4C24’e kiyasla %71, ¢eyrekten
ceyrege %10 artisla hisse basina 0,89% kazang elde etti.
Boylece sirket 2025 mali yilini 2024'e kiyasla %114
artisla 130,50 milyar$ hasilat ve %130 artisla hisse
basina 2,99% kazang ile tamamladi.

Sirket 4. Ceyrekte, 4C24'e kiyasla %10, ceyrekten
ceyrege %73 artisla 25,52 milyar$ faaliyet kari elde etti.
2025 mali yihnin tamamindaysa %134 artisla 86,79
milyar$ faaliyet kari elde etti.

Yapay zeka alanindaki gelismeler sirketin veri merkezi
ciplerine yonelik gugli talep ortami olusturmayi
sirdUrtyor.  Yapay zekaya  yonelik  ciplerin
degerlendirildigi veri merkezi alaninda 4C25'te, 4C24'e
kiyasla %93, c¢eyrekten ceyrege %16 artisla 35,6
milyar$ hasilat elde edilirken, 2025 mali yilinda %142
artisla 115,2 milyar$ hasilat katkisi saglandi.

Yeni nesil Blackwell c¢iplerine yénelik glcli talep
gorduklerini belirten sirket yonetimi, yeni UrUnlere
gecis doneminde Uretim tesisleri ve tedarik zincirleri
yeniden duzenlenirken, 1. ¢eyrek brat kar marjinin 200
baz puan daralarak %71 civarinda gerceklesmesini,
yilin kalaninda Uretim artislari oturdukca tekrardan
%75'ler civarina genislemesini bekliyor.Sirket yonetimi,
1C26'da 1C25'e kiyasla %65, ceyrekten ceyrege %9i4
artisi temsil edecek bicimde 43 milyar$ hasilat elde
etmeyi ve brit kar marjinin %70,6 - %71 araliginda
gerceklesmesini bekliyor.

Teknik Goriiniis

90% yatay trendinden destek bularak yikselen NVDA
dusen trend kanali ile 200 gunluk ortalamanin kesistigi
119% direncini asmayi deniyor. 119% diren¢ bdlgesi
Uzerinde kalicilik saglanmasi ile teknik gérantu
kuvvetlenecektir.
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52 Haftalik % Getiri %29,04
S&P500 52 Haf. % Getiri %8,40
Ortalama Hacim 284,54 Milyon
F/K 39,68
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Haziran Vadeli Nasdaq 100 Sozlesmesi

ABD - Cin anlasmasinin ardindan 200 ( it l'”l'
gunlik Ussel ortalamasinin  Gzerinde 1+l,,!'|!T| | 21 ;i(') (')6
bosluklu bir acilis gerceklestiren Nasdaq ~ h.' 'Y' ' ——
sOzlesmesi, bugin %4 ylkselerek 21.000 !" . 21,000.00
'I\f 20,770.00
[ Iy 20,000.00
if

yatay trendini test ediyor.
Sézlesmede 21.000 direncini takip ederek |m|‘m]

20.770 altinda zarar kes calistirarak 21.720 IY" ‘
hedefli uzun pozisyon alinabilir. ‘ 'N l' 19,000.00
|

Sézlesme 20.770 altinda kapanis ‘ " 18,000.00
gerceklestirirse, 21.000 Uzerinde zarar kes
calistirarak 200 gunluk Ussel ortalamasinin 17.000.00
belirledigi 20.310 hedefli kisa pozisyon S
alinmasini éneriyoruz.

2025 Feb Mar Apr May (o)

Haziran Vadeli EUR/USD Sozlegmesi

ABD - Cin ticari anlasmasinin ardindan ABD
dolarinin guc¢lenmesi, EUR/USD paritesi 1.1600
uzerinde baski yaratti. 1,1100 seviyesine

kadar gerileyen EUR/USD sézlesmesi, Ocak 1.1400
- Nisan  yukselisinin ~ %38,2  Fibo
seviyesinden (1,1095) gun icinde destek 1.1200
buldu.

1.1000
Sozlesme 1,1095 altinda kapanis
gerceklestirirse 1,1135 Uzerinde zarar kes 1.0800
cahstirarak 1,1000 yatay trendi ve 1,0936
(%50 Fibo) hedefli kisa pozisyon alinmasini 1.0600
oneriyoruz.

1.0400
Sézlesme  1,1140  Uzerinde  kapanis

1.0200

gerceklestirirse, 50 gunltk ussel
ortalamasinin  belirledigi 1,1120 altinda 2025 Feb Mar Apr May ©]
zarar kes calistirarak 21 gunluk Ussel

ortalamasinin  belirledigi 1,1280 hedefli

uzun pozisyon alinmasini 6neriyoruz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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