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Global Piyasalarda Giindem

v/ Bugun ingiltere’de Ekim ayi icin agiklanan TUFE

verisi, yillik %2,3 artis gostererek, bir énceki ay
aciklanan %1,7 artisin ardindan enflasyonda bir
hizlanmaya isaret etti. Bu, ingiltere Merkez
Bankasi'nin  faiz  indirimlerini  yavaslatma
intimalini  guclendirerek, Sterlinin  degerini
artirdi. Cin'de ise Cin Merkez Bankasi (PBOC),
Ekim ayinda gerceklesen indirim sonrasinda,
beklentiler dahilinde faiz oranlarini sabit tuttu.
Bu karar, ayni zamanda ABD secimi sonrasinda
zayiflayan yuanin degerini korumak amaci da
tasimakta. 5 Kasim'daki ABD secimlerinden
sonra yuan, ABD dolari karsisinda yaklasik %1,8
deger kaybetti. ABD tarafinda ise bugliin Nvidia
bilancosu 0©ncesinde yatay kalmasi, aksama
dogru vadeli s6zlesmelerde volatilitenin artmasi
beklenebilir.

TARGET

Target, 3. ceyrekte hisse basina 1,85% kar ve
25,67 milyar$ hasilat elde ederek 2,3% HBK ve
25,87 milyar$ hasilat yonundeki beklentilerin
olduk¢a altinda kaldi. Ylkselen operasyonel
maliyetler nedeniyle sirketin faaliyet kar marj
yildan yila 60 baz puan daralarak %4,6 seviyesine
geriledi. Trafikteki %2,4'lUk artisa ragmen, disen
musteri bagsi alisveris nedeniyle karsilastirilabilir
satislar sadece %0,3 artti. Hayal kirikligl yaratan
sonuglarin ardindan sirket, mali 2025 icin 8,30% -
8,90%'Iik hisse basina kar tahminini paylasarak
9,52% yonundeki analist beklentisini
karsilayamadi. Olumlu sonuglari  aciklayan
Walmart ve Lowe's sonrasinda Target'in finansal
sonuglari, perakende sektérundeki sirketler
arasindaki ayrismanin altina ¢iziyor. Seans
oncesi islemlerde Target (NYSE: TGT) %16,14
ekside.
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A/
COMCAST

v Wall Street Journal, Comcast'in yakinda

NBCUniversal kablolu televizyon aglarini bélme
planini  aciklayacagini  bildirdi. Wall Street
Journal'in haberine gore sirket, MSNBC ve CNBC
gibi kanallari da iceren kablolu televizyon
birimini, geleneksel televizyondan internet
yayincilligina dogru gecis yaparken ayirmaya
karar verdi. Televizyon birimi 30 Eylul'de sona
eren yilda yaklasik 7 milyar$ hasilat elde etti ve
hala karli durumda, ancak sirketin geleneksel
televizyondan internet yayminclgna kayan
tUketici talebi dogrultusunda bu karari almayi
tercih edecegi belirtildi . Comcast, NBC yayin
televizyon agini, film ve televizyon studyolarini,
lunaparklarini ve Peacock yayin hizmetini elinde
tutacak.

Qualcommn

Qualcomm, bir yatirmc etkinliginde Trump
yonetimi altinda olumlu performansi
sergilemeye devam edebilecegini ve ABD'nin
GCin'e yonelik tarifelerinden endise duymadigini
belirtti,.  Qualcomm  yodneticileri,  sirketin
Onumuzdeki bes yil icinde dizlstu bilgisayarlar
(PC), arabalar gibi akilli telefon disindaki
Urinlerden 22 milyar$ hasilat elde edecegini
Ongordigund  acikladi.  Sirketin  CEO'su,
Qualcomm'un en son mali yil cirosunun %46'sini
olusturan Cin pazarindaki islerinin olumsuz
etkilenmesini beklemiyor.

*Seans éncesi bilgileri TSI 17.00'ye gére verilmistir.
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Walmart (NYSE: WMT)

Son Kapanis 86,60$
Piyasa Degeri 696,11 Milyar S
52 Hafta En Yiksek 88,29%
52 Hafta En Dusuk 49,85%
50 GunlUk Fiyat Ort. 81,57%
200 Gunluk Fiyat Ort. 69,10%

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Walmart Inc.; bakkaliye, sebze/meyve ve unlu mamullerin
yaninda ev aletleri, ayakkabi, kiyafet ve ila¢ gibi genis
yelpazede UrUnUn perakende satisini gergeklestirir. Sirketin
ayrica Walmart Connect isimli bir reklam platformu
bulunmakta.

Walmart 19 Kasim'da yayinlanan 3G25 bilangosunda, gecen
yillin ayni ddonemine kiyasla %5,5 artisla 169,6 milyar$ hasilat
ve %13,7 artisla hisse basina 0,58% kazang elde etti.

Sirketin brit kar marji, ABD faaliyetlerinin degerlendirildigi
“Walmart U.S."in olumlu performansinin katkisiyla 21 baz
puan artisla %24,2'ye eristi. Sirket 3. ceyrekte %8,2 artisla 6,7
milyar$ faaliyet kari elde etti. Kur etkisi disarida tutuldugunda
faaliyet kar %9,8 artis gosterdi. Brut kar marjindaki arisin
yaninda, Uyelik Ucreti gelirlerindeki artisin ve e-ticaret
alanindaki zararin azalmasinin faaliyet karina olumlu yansidigi
goruluyor.

Walmart U.S. %5 artisla 114,9 milyar$ hasilat ve %9,1 artisla
5,4 milyar$ faaliyet kari elde ederek sirketin karliligina 6nemli
katkida bulundu. Satislardaki artisin hem fiziksel hem dijital
satis kanallarinda bir¢ok Urun kategorisinde tiketimin glclu
kaldigina isaret etmesi olumlu.

Global tarafta ise sirket %8 artisla 30,3 milyar$ hasilat ve
%16,7 artisla 1,3 milyar$ faaliyet kari elde etti. Flipkart,
Walmex ve Cin satislarinin, satis hacimlerindeki artisin
etkisiyle buytmeye katkida bulundugu goériluyor. Global
tarafta e-ticaret satislari, sirket pazarlara nifuz ettikce elde
edilen buylimenin etkisiyle %43 artis gdsterdi.

Sirketin reklam platformu Walmart Connectin ABD'de elde
ettigi %26 bayumenin katkisiyla, kuresel reklamcilik iskolu bu
ceyrekte %28 blylime kaydetti.

Walmart daha énce %3,75 - %4,75 blylme, %6,5 - %8 faaliyet
artisi ve 2,35% - 2,43% HBK yo6nune hali hazirda yukari
glncellemis oldugu 2025 mali yil sonuna ydnelik beklentilerini
olu8mlu sonuglarin ardindan yeniden yukari guncelledi. Sirket
2025 mali yilini %4,8 - %5,1 blylime, %8,5 - %9,25 faaliyet kari
artisi ve hisse basina 2,42% - 2,47$% kazang ile tamamlamayi
bekliyor.

Teknik Gorinilg

Hareketli ortalamalari Uzerinde fiyatlanan WMT 21 glnlik
ortalamasini trend takipgisi olarak kullanarak olumlu trendini
surduruyor. 83$ altinda zarar kes ¢alistirmak kaydiyla, 91% ve
97% direngleri hedeflenebilir.
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52 Haftalik % Getiri %67,97
S&P500 52 Haf. % Getiri %29,85
Ortalama Hacim 14,92 Milyon
F/K 35,74
PD/DD 7,90
FD/FAVOK 17,68
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Mart Vadeli Gumiis Sozlesmesi

ABD dolarin yukselisin yavaslamasi ile
birlikte toparlanma cabasini gdsteren
gumus vadeli s6zlesmesi, 50 ve 100
gunluk Ustel ortalamalarinin arasinda
stkismis  durumda. ‘Trump trade'in
hafiflemesi ve Fedin faiz indirim
déngusundn yeniden 6n plana ¢ikmasi
ile gumusun yukselis potansiyelin
duststen  ziyade daha  yUksek
oldugunu dusunuyoruz.

Sozlesme 50 gunltk Ustel ortalamanin
belirledigi 32,000% direncinin Uzerinde
kapanis  gerceklestirirse,  31,700%
altinda zarar kes calistirarak 33,000%
hedefli uzun pozisyon alinmasini
Oneriyoruz.

Eger sdzlesme 100 gunluk Ustel
ortalamanin belirledigi 30,700%

desteginin altinda kapanis
gerceklestirirse, 31,600% Uzerinde
zarar kes calistirarak 30,700% yatay Aug Sep Oct Nov ©

trendini hedefleyen kisa pozisyon
alinmasini éneriyoruz.

Ocak Vadeli Soya Fasulyesi Yagi Sozlesmesi

Jeopolitik risklerdeki anlik yuUkselise 50.000
ragmen geri cekilmeye devam eden
tarim UrUnler ile birlikte, soya fasulyesi

yagl da 50 gunluk ustel ortalamasina 48.000

kadar geriledi. S6zlesmenin kritik Fibo

seviyesi ve 200 gunluk  Ustel

ortalamanin  altina sarkmasi da 46.000

olumsuz.

Sézlesme toparlanip 200 gunlik Gstel 44.000

ortalamanin belirledigi 44,77%

Uzerinde kapanis  gerceklestirirse,

44,30% altinda zarar kes calistirarak 42.000

46,30%  hedefli uzun  pozisyon

alinmasini éneriyoruz.

o N . e e 40.000

Eger sdzlesme dusuUs trendi surdUrup

50 gunlUk Ustel ortalamanin belirledigi

44,06% altinda kapanis gerceklestirirse, 38.000

44,55% Uzerinde zarar kes calistirarak

42,60% hedefli kisa pozisyon alinmasini

dneriyoruz. Aug Sep Oct Nov ©
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