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v' ABD Mayis ayi Kisisel Tiiketim Harcamalari (PCE) v' Diin aciklanan ekonomik veriler, ABD ekonomisinin

fiyat endeksi, beklentiler dahilinde yillik bazda %2,3
artis, ayhk bazda %0,1 artis kaydetti. Cekirdek PCE
ise, aylik bazda %0,1 artis yonlindeki beklentilerin
Uzerinde %0,2 artis, yillk bazda %2,6 yonindeki
beklentilerin Uzerinde %2,7 artis gosterdi. Cekirdek
PCE’deki beklenti Gizeri artisa karsin, kisisel gelirlerin
%0,3 artis yoniindeki beklentilerin altinda %0,4
azalis gostermesi ve kisisel harcamalarin  %0,1
azalisla %0,1 artis beklentisinin altinda kalmasi
piyasa fiyatlamalari acisindan birbirini dengeledi.
Veri sonrasi ABD endeks vadeli sozlesmeleri pek
tepki gostermedi, an itibariyle %0,3 artisla bir seans
baslangicina isaret etmekte.

v Vil ortasi yaklasirken, Wall Street’teki ana

endeksler zayiflayan dolar, faiz  indirimi
beklentileri, ticaret cephesinde artan iyimserlik ve
yapay zeka temali yatinmlarin destegiyle yeniden
rekor seviyelere yaklasti. Buna ek olarak, olumlu
vergi ve dizenleyici gelismelerin etkisiyle S&P 500
ve Nasdag’'in gin icinde vyeni zirveler gormesi
beklenebilir ABD Hazine Bakani Scott Bessent,
Senato’da ilerlemekte zorlanan bitce yasasindaki
yabanci vyatirimcilara yonelik "misilleme vergisi"
olarak bilinen madde 899’un kaldiriimasini talep etti.
G7 anlasmasina gore, OECD'nin "Pillar 2"
diizenlemesi kapsaminda ABD sirketlerine %15’lik
kiresel asgari kurumlar vergisinin
uygulanmayacagini belirtti. Bu vergi degisikligi,
yabanci yatirimci endiselerini azaltabilir.

v/ ABD, Cin ile nadir toprak elementleri sevkiyatini

hizlandiracak bir anlasmaya vardi; bu gelisme, iki
Ulke arasinda devam eden ticaret catismasinin
hafiflemesine yonelik bir adim olarak
degerlendiriliyor. Ote vyandan, Briiksel'deki AB
zirvesinde ticaret anlasmasi goriismeleri sirerken,
AB Komisyonu Baskani von der Leyen tim
ihtimallerin masada oldugunu soyledi. Almanya
Basbakani Merz sirecin “hizli ve basit” olmasi
¢agrisinda bulunurken, Fransa Cumhurbaskani
Macron daha temkinli bir tutum sergiledi.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

dayanikhligini  yansitti:  Dayanikli  mal siparisleri
Mayis’ta beklenti Uzerinde ayhk %16,4 artarken,
haftalik issizlik basvurularinda 10.000’lik disUs
yasandi. VIX korku endeksi dort ayin en distk
seviyesine inerken, altin fiyatlari da son bir ayin en
dislik seviyelerine geriledi. Ayrica, Fed’in biylk
bankalarin dasik riskli  varliklar icin sermaye
gereksinimlerini  gbzden gecirme Onerisi de
onimiuzdeki ginlerde oOzellikle tahvil piyasasina
olumlu vyansiyabilir.  Avrupa borsalari, NATO
zirvesinde artan savunma  harcamalari  ve
Almanya'nin yaklasik 54 milyar$’lik vergi indirimi
iceren tesvik paketinin detaylarinin agiklanmasiyla
%1’lik ylkselis gosterdi.

Spor giyim ve ayakkabi Ureticisi Nike, diin seans
sonrasinda yayinlanan 4C25 bilancosunda, gecen
yilin ayni dénemine gére %12 azalsla 11,1 milyarS
hasilat ve hisse basina 0,14S kazanc¢ elde etti.
Ceyreklik sonuglar 10,7 milyarS hasilat ve 0,13$
kazang yonlindeki beklentilerin Uzerinde olsa da,
brit kar marjinin 440 baz puan azalisla %40,3’e
daralmasinin etkisiyle hisse basina net karin %87
azalis gosterdigi gorulmekte. 2025 mali yilinin
tamami degerlendirildiginde ise hasilat %10 azalisla
46,3 milyarS’a geriledi. 4. ceyrekte Kuzey Amerika
satislari %11, EMEA satislari %10, Cin satislari %20
kiGiguldu. Stoklarin yatay seyrettigini belirten sirket
yonetimi, stok seviyeleri hala yiksek olsa da son
donemlerde gelisme kaydedilmesiyle, 2026 mali
yitlinin ilk yarisi tamamlandiginda stok fazlahg
sorunundan kurtulacaklarini distindlGgini belirtti.
Ayakkabilarin %16’sinin Cin’de Uretildigini belirten
Nike, glimrik tarifeleri nedeniyle, Cin’de Uretime
devam edecek olsa da, 2026 mali yili soruna kadar
Uretimin bir kismini farkli bolgelere kaydirmayi
planhyor.
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Arista Networks Inc (NYSE: ANET)

Son Kapanis 101,59$
Piyasa Degeri 127,59 Milyar$
52 Hafta En Yuksek 133,57$
52 Hafta En DUsuk 59,43$
50 GUnluk Fiyat Ort. 88,725
200 Guinliik Fiyat Ort. 96,47S

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Arista Networks blylk veri merkezleri ve bulut
bilisim hizmetlerine yoénelik Griin ve hizmetler
sunar.

Arista 6 Mayis’ta yayinlanan 1C25 bilancosunda,
4C24%e kiyasla %3,9 artisi ve 1G24°e kiyasla %27,6
artisi temsil edecek bicimde 2 milyarS hasilat ve
1G24’e kiyasla %30 artisla 0,65$ kazang elde ederek
0,59$ kazang yonundeki beklentileri asti.

Yapay zeka, bulut ve kurumsal ¢6zim alanindaki
musterilerin network dénlisimuni sirdirdiklerini
belirte sirket yonetimi 1. ceyrekte 787 milyon$
hisse geri alimi yaparak bu gline kadarki en blylk
hisse geri alimini gergeklestirdiklerini belirtiyor.
Sirket yonetimi Mayis ayinda 1,5 milyar$
blyukliginde ek pay geri alim programi agikladi.

Aristo EOS (bulut agi isletim sistemi) dahilinde
sunduklari CLB teknolojisinin yapay zeka is ylkinu
maksimize ederek duzenli, dusuk gecikmeli
network akisi sagladiklarini belirtiyor.

Arista bu dénemde gecen yilin ayni dénemine
kiyasla %28i7 artisla 957,4 milyar$ faaliyet kari elde
etti. Boylece sirketin faaliyet karlligi 40 baz puan
artisla %47,6’e genisledi. Arista 1. ceyrekte 641,7
milyon$ faaliyetlerinden kaynakli nakit akisi elde
etti (1¢24: 513,8 milyonsS.)

Sirket yonetimi 2C25 bilangosunda, gegen yilin ayni
dénemine kiyasla %24,6 artisi temsil edecek
bicimde 2,1 milyar$ hasilat elde etmeyi ve faaliyet
karlihginin %46 civarinda gergeklesmesini bekliyor.

Teknik Gorunus

Hareketli ortalamalari Uzerinde fiyatlanan ANET,
Mayis basindan bu yana 85$ yatay destegi ile 995
yatay direnci arasindaki yatay slreci tamamlayarak
99S direnci tzerinde kapanis aldi. 96$ altinda zarar
kes calistirmak kaydiyla, 1085 ve 116S direngleri
hedeflenebilir.
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