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Global Piyasalarda Gundem

v Fed, dun gerceklesen Mayis toplantisinda Trump'in

ticaret politikalarinin  etkilerini  gdérmek icin
beklemeyi tercih ederek faizlerde degisiklige gitmedi
ve politika faizini %4,25 - 4,50 araliginda tuttu. Faiz
kararinin ardindan konusan Fed Baskani Jerome
Powell, gumruk tarifeleri nedeniyle ekonomik
gorinime dair belirsizlik arttigini  sdyleyerek,
bekleyip gérmek icin iyi bir pozisyonda olduklarini,
beklemenin maliyetinin dasuk oldugunu belirtti ve
istihdamin dengede olmasi ve enflasyonun mecvut
seyri dolayisiyla ekonominin iyi bir konumda
oldugunu acikladi. Powell, "A¢iklanan buyudk gimruk
tarife artigslari sdrdardlurse, enflasyonda artisa,
ekonomik buyUmede yavaslamaya ve issizlikte
artisa yol agmasi muhtemel." diye konustu. Powell
dogrudan ‘stagflasyon’ kelimesini kullanmasa da,
gumruk tarifelerinin etkileri nedeniyle enflasyonist
risklerin ve ekonomik yavaslama riskinin arttigini, ve
énimuzdeki doénemde “enflasyon ve istihdam”
seklindeki ikili hedeften ayni anda uzaklama
ihtimalinin oldugunu belirtti. Powell''n “bekle gor”
tutumunu surdurmesi ile birlikte piyasanin faiz
indirimi beklentilerinde de bir erteleme goéruldu.
Piyasa, Haziran toplantisinda faiz indirimi olasiligini
%20 ve Temmuz toplantisinda %66 yonunde
fiyatlamakta.

Her ne kadar faiz indirimi beklentileri ertelenmis
olsa da, ABD ile diger ulkeler arasindaki ticari
gerilimin hafifleyecegine dair umutlar, kuresel
piyasalari desteklemekte. Trump, bugin “buylk ve
saygin”  bir  Ulke ile ticaret anlasmasi
imzalayacaklarini acikladi. New York Times, s6z
konusu Ulkenin ingiltere oldugunu bildirdi. ABD
Hazine Bakani Scott Bessent, Cin ile tarife
muzakerelerinin  Cumartesi gunu baslayacagini
belirtirken Trump, Cin ile muzakerelere baslamak
icin gimruk tarifelerinde bir indirim yapmayacagini
ifade etti. Ayrica, dun seans kapanisina dogru
yayinlanan, Trump ydénetiminin  Bidenn  ¢ip
ihracatlarina yonelik kisitlamalari degistirecegine
dair haber, yari iletken sektérini destekleyerek,
Powell'n basin toplantisi sirasinda ekside seyreden
Wall Street’in artida kapanmasina yol acti. Bugin
Avrupa'da Euro Stoxx 50 endeksi %1,20 artida
seyrederken, Asya-Pasifik borsalar hafif pozitif bir
kapanis gerceklestirdi. ABD vadeli endeksleri ise
yaklasik %1 artida islem géruyor.

*Seans dncesi bilgileri TSI 15.40'a gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Global Piyasalarda Gundem

v' Cip tasarimaisi Arm holdings, din aciklanan 4.

ceyrek bilancosunda, gecen yilin ayni donemine
kiyasla %34 artisla 1,23 milyar$ hasilat ve %52
artisla hisse basina 0,55% kazang elde etti,
beklentiler 1,23 milyar$ hasilat ve hisse basina 0,53%
kazan¢ yonundeydi. Gecen yilin ayni déneminde
%42,1 seviyesinde olan sirketin faaliyet karlihg bu
donemde %52,8e yukselirken, 163 milyon$ serbest
nakit akisi elde edildi. Boylece sirket 2025 mali yilin,
2024'e kiyasla %24 artisla 4 milyar$ hasilat ve %28,3
artisla hisse basina 1,63$ kazang ile tamamlarken,
faaliyet karliigr 310 baz puan artisla %46,7'ye
genisledi. Beklentilerin hafif Gzerinde gelen finansal
sonuclara karsin, sirketin cari ceyrege yonelik 1
milyar$ - 1,1 milyar$ hasilat ve hisse basina 0,30$ -
0,38% kazang yonundeki rehberliginin 1,1 milyar$
hasilat ve hisse basina 0,42$ yonundeki medyan
piyasa beklentilerinin altinda kalmasinin etkisiyle
seans oncesi islemlerde Arm Holdings (NASDAQ:
ARM) hisseleri %7,84 deger kaybetti.

Oyun  gelistiricilerin  Urunlerini  yayinlamasi,
gelistirmesi, analiz etmesi ve tanitmasina yodnelik
teknoloji  platformu  sunan  Applovin, din
yayinlanan 1C25 bilancosunda, gecen yilin ayni
dénemine kiyasla %40 artisla 1,48 milyar$ hasilat ve
%149 artisla hisse basina 1,67$% kar elde ederek,
1,38 milyar$ hasilat ve hisse basina 1,44% kazang
yonundeki beklentileri asti. Sirketin reklam gelirleri
%71 artisla 1,16 milyar$'a eriserek sirketin beklenti
Uzeri performansina énemli bir katki sundu. Sirket
ayrica mobil oyun iskolunu Tripledoy Studios'a
satacagini acikladi. 2. ceyrekte tamamlanmasi
beklenen satis, sirketin hizli blylyen uygulama
reklamcihgl alanina yogunlasma cabasini temsil
ediyor. Seans o©ncesi islemlerde AppLovin
(NASDAQ: APP) %14,17 artida.

Shopify, 1. ceyrekte %27 artisla 2,36 milyar$ hasilat
elde ederek 2,33 milyar$ yonundeki beklentiyi
asarken %136 artisla 203 milyon$ faaliyet kar elde
etti. Sirket yonetimi, 2. ceyrekte hasilatin %24 - %26
baylyecegini tahmin ederek %22,4 artis yonundeki
beklentiyi asti. Ancak, sirketin 2. ceyrek icin
belirledigi brut karinda %17 - %19 blyumeye yonelik
tahmini, %20,2 buyumeye yonelik piyasa
beklentisinin altinda kaldi. Seans dncesi islemlerde
Shopify (NASDAQ: SHOP) %8,36 ekside.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Salesforce, Inc. (NYSE: CRM)

Son Kapanis 278,23S
Piyasa Degeri 266,95 Milyar$
52 Hafta En Yiksek 369,00%
52 Hafta En Dusuk 212,00%

50 GunlUk Fiyat Ort.
200 Gunluk Fiyat Ort.

270,77%
293,31%

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Salesforce; satis, musteri hizmetleri, pazarlama
otomasyonu ve veri analizi gibi alanlara yonelik
bulut tabanli ve yapay zeka destekli yazilimlar
gelistirir.

Sirket 26 Subat'ta yayinlanan 4C25 bilancosunda,
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %8 artisla 10
milyar$ hasilat ve %21,3 artisla hisse basina 2,78%
kazang elde etti.

Boylece sirket 2025 mali yilini %8,7 artisla 37,90
milyar$ ve %24,1 artisla hisse basina 10,20%
kazang ile tamamladi. MUsteri s6zlesmelerinden
dogan alacaklar %11 artisla 63,4 milyar$'a eristi.

2025 mali yilinda sirketin faaliyet karliigi 250 baz
puan artisla %33'e genisledi. Sirket 2025 mali
yilinda %31 artisla 12,4 milyar$ serbest nakit akisi
elde ederek gucli nakit akisi performansini

sardarda.
Sirket guclt nakit akisinin etkisiyle 2025 mali
yilinda 1,5 milyar temettu 6demesi

gerceklestirirken, 7,8 milyar$ hisse geri alimi
gerceklestirdi, boylece yatinmailarini 9,3 milyar$
geri donus sagladi.

Salesforce 2026 mali yilinda, 2025'e kiyasla %7 -
%8 artisla 40,5 milyar$ - 40,9 milyar$ hasilat elde
etmeyi, faaliyet karliiginin %34 seviyesine
genislemesini ve serbest nakit akisinin %10 - %11
buytumesini bekliyor.

Teknik Gorunus

Dusen trend direncini asarak kisa vadeli
ortalamasi Uzerinde yukselisini sirduren CRM, 50
gunluk ortalamasi Uzerinde kapanis aldi. 264%
altinda zarar kes calistirmak kaydiyla, 292% ve
304% direncleri hedeflenebilir.
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52 Haftalik % Getiri %1,11
S&P500 52 Haf. % Getiri %8,00
Ortalama Hacim 6,97 Milyon
F/K 43,75
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Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Temmuz Vadeli Ham Petrol Sozlesmesi

Ticari geriliminin hafiflemesi ile yUkselen 72.00
ham petrol sézlesmesi, 21 gunluk Ussel
ortalamasina (60,25%) yaklasmakta. Hafta
sonu  gerceklesecek ABD - Cin
gorusmesinin sonucuna gore
onumuzdeki hafta, sdézlesmesinde ani bir
sicrama veya dusus trendinin devami
gorulebilir.

68.00

Sozlesme 60,25% Uzerinde kapanis
gerceklestirirse, 59,30% altinda zarar kes
cahstirarak 50 gunltk Ussel ortalamasinin
belirledigi 63,20% hedefli uzun pozisyon
alinmasini éneriyoruz.

Sozlesme  57,00% altinda  kapanis
gerceklestirirse, 58,00$ Uzerinde zarar kes
calistirarak 54,50% hedefli kisa pozisyon
alinmasini éneriyoruz.
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Temmuz Vadeli Bakir Sozlegsmesi

Bakir sozlesmesi, 21 (4,736%) ve 200 5.400
(4,587%) gunluk ussel ortalamalarinin
arasinda sikismakta. 5.200
Sozlesme 4,736% Uzerinde kapanis 5.000
gerceklestirirse, 4,700% altinda zarar kes '
cahstirarak  4,930%  hedefli  uzun
pozisyon alinmasini dneriyoruz. 4.800
Sézlesme son yukselisin @ %50 Fibo 4.600
seviyesi  (4,529%) altinda  kapanis
gerceklestirirse, 4,587% Uzerinde zarar 4.400
kes calstirarak 4,423% hedefli kisa
pozisyon alinmasini dneriyoruz. 4.200
4.000
Mar Apr May ©

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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