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v/ Bugiiniin giindeminde yer alan NATO zirvesi ve Fed v  FedEx, mali 2025 yilinda bir énceki yilla ayni sekilde 22,2

Baskani Jerome Powell’in Kongre 6niinde gergeklesecek
olan ikinci glinki konusmasi ©ncesinde kiiresel
piyasalarda olumlu havanin devam ettigi goézlemleniyor.
Asya-Pasifik borsalar %1 - %2 artida kapanirken, Avrupa
borsalari ve ABD vadeli endeksleri ise yatay seyrediyor.
Emtia piyasasinda ise haftanin basinda gerceklesen sert
satislarin ardindan petrol fiyatlari yatay seyrederken, ons
altin da dinki kapanis fiyatindan uzaklasmadan 3.330S
seviyesinde dalgalaniyor. Petrol fiyatlarindaki distsin
enflasyonist baskiyl hafifletmesi ve Fed (yelerinden
gelen gorece glivercin agiklamalarin ardindan 10 yillik
tahvil faizi ise sert bir geri ¢cekilmeyle %4,30 seviyesinde
seyrediyor.

Diin Kongre'deki birinci konusmada Powell, yaz aylarinda
gimriik tarifeleri kaynakh enflasyonun artmaya
baslayabilecegini  tekrarlayarak bu durumun faiz
indirimlerini erteleyebilecegine isaret etti. Cumhuriyetgi
Uyelerin baskisina ragmen, Fed’in Temmuz ayinda faiz
indirimi yapacagina dair bir sinyal vermedi. Powell, glgli
isglicl piyasasl ve ticaret politikalarindaki belirsizlikler
nedeniyle para politikasinda aceleci davranilmamasi
gerektigini vurguladi. Enflasyonun gimrik tarifeleri
nedeniyle Haziran ve Temmuz verilerinde
ylkselebilecegini, ancak bunun sinirli kalmasi durumunda
faiz indiriminin daha erken glindeme gelebilecegini
soyledi. Fed’in  gorevinin  hikimet politikalarini
degerlendirmek degil, enflasyonun etkilerini yonetmek
oldugunu belirtti. Powell'in  agiklamalari  sonrasi
yatirmcilar Temmuz ayinda faiz indirimi beklentilerini
azaltirken, Eylil ve sonrasinda indirimin daha olasi hale
geldigini fiyatladi. Haftanin basinda, Trump tarafindan
atanmis iki Fed Yénetim Kurulu Uyesinin faiz indiriminin
Temmuz'da baslayabilecegini  sdylemesi, Fed’in
bagimsizligina dair soru isaretlerini beraberinde getirdi.
Ancak Powell, gecen hafta yaptig acgiklamalara sadik
kalarak durusunu degistirmedi ve Cumhuriyetci baskilara
ragmen  temkinli  durusunu  koruyarak  Fed’in
bagimsizligina olan gliveni pekistirdi. Ayrica, New York
Fed Baskani John Williams bu sene enflasyonun
ylkselecegini ve ekonomik blylmenin yavaslayacagini
dngoriirken Fed Yénetim Kurulu Uyesi Michael Barr ise
enflasyondaki olasi sigramanin kalici olabilecegini ifade
etti.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

milyarS$ hasilat elde ederken maliyet dustirme ¢abasi ve
iyilesen ihracat hacminin katkisiyla operasyonel ve net
karda belirgin bir iyilesme gosterdi. Operasyonel kar
marji 60 baz puan genislerken net kar marji ise 51 baz
puan genisledi. Ancak sirket, ticari politikalari ve taleple
ilgili belirsizlik nedeniyle mali 2026 yili igin rehberlik
paylasmadi. FedEx, rakibi UPS’e goére (Cin’deki
operasyonlari nedeniyle Trump’in ithalat vergilerine
maruz kalmakta. Sirket, mali 1C26’da hasilatin %0 - %2
blylmesini bekliyor. Seans o6ncesi islemlerde FedEx
(NYSE: FDX) yaklasik %5 ekside.

Carnival Corporation, diin seans dncesinde 2. ¢eyrege ait
finansal sonuglarini agikladi. Sirketin bu dénemde 6,3
milyarS hasilat elde ederek yildan yila %9,5 artisla
ceyreklik ciro rekoruna ulasti. Kar marjlarinin
genislemesiyle birlikte sirketin FAVOK’i gegen yilin ayni
doénemine kiyasla %26 artarken esas faaliyet kari ise %67
artis gosterdi. Sirket, 2025’in tamaminda FAVOK’{in %10
artisla 6,9 milyar$’a ulasmasini bekliyor. Sirket yénetimi,
daha 6nce 6,7 milyar$’lik FAVOK'( elde edecegini
bekliyordu. Carnival Corporation (NYSE: CCL) diinki
seansta %6,91 deger kazand..

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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YURT DISI PIYASALAR GUNLUK BULTEN

Son Kapanis PVERYER 5D Haftalik % Getiri %11,52
Piyasa Degeri PR ZAVIIEISI S2.PS00 52 Haf. % Getiri %11,21
52 Hafta En Yuksek E{K S OrtalamearHacim 7,4 Milyon
52 Hafta En DUsuk 230,008 | /S 42,44
50 GUnluk Fiyat Ort. 268,905 PD/DD 4,27
200 Gunluk Fiyat Ort. 296,25$ FD/FAVOK 22,27
Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Salesforce; satis, musteri hizmetleri, pazarlama otomasyonu

ve veri analizi gibi alanlara yonelik bulut tabanh ve yapay zeka i.“

destekli yazilimlar gelistirir. l lTL

Sirket 28 Mayis’ta yayinlanan 1C26 bilancosunda, gecen yilin ' * 7280.00

ayni dénemine kiyasla %8 artisla 9,8 milyar$ hasilat ve %5,7
artisla hisse basina 2,585 kazang elde ederek 2,55S kazang
yoniindeki  beklentileri asti. 1. c¢eyrekte  misteri
sozlesmelerinden dogan yukiumlullkler %12 artisla gostererek
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uygulamalar ve metaveri platformu dahilinde sunmaya
basladiklarini belirten sirket yonetimi, bu alanda yaptiklari
atilimin blyimeyi destekledigini belirtiyor. Veri merkezi ve
yapay zekaya yonelik hasilat yildan yila %120 artisla 1
milyar$’t asti. 1. Ceyrekte vyapilan en bilyiuk satis
sozlesmelerinin - %60’ Inin  veri merkezi ve vyapay zeka Apr May Jun @}
alanindan geldigi goriilmekte.

29,6 milyar$’a eristi. ' |1 ll
Kurumsal yapay zeka platformunu yapay zeka ajanlari, veri, ' ‘ N h
" 240.00

Bu dénemde sirket %8,3 artisla 3,17 milyar$ faaliyet kari elde
ederken, sirketin faaliyet karhligi 20 baz puan artigla %32,3’e

genisledi. Analistlerin Hedef Fiyatlari

Sirket 1. Ceyrekte 6,3 milyar$S faaliyet kari elde ederek bu (=

alandaki gicli performansini surdirdi ve 2,7 milyar$ hisse o e [
geri alimi ve 402 milyon$ temettii dagitimi olmak Uzere Minimum T Maksimum
toplamda misterilerine 3,1 milyar$ geri donls sagladi.Sirket 225,00% Ortalama 450,00%
ybnetimi 2G26’da, 2G25’e kiyasla %8 - %9 artisi temsil edecek 352,62%

bicimde 10,11 milyar$ - 10,16 milyar$ hasilat elde etmeyi

bekliyor.

Yatirim Kuruluslarinin Oneri Trendi
Olumlu 1. Ceyrek performansinin ve yapay zeka alanindaki

biylime ivmesinin etkisiyle Salesforce 2026 mali yilina yénelik 2
rehberligini yukari glincelledi. Buna gore sirket 2026 mali
yilinda 2025’e kiyasla %8 - %9 artisi temsil edecek bicimde
41,0 — 41,3 milyar$ hasilat ede etmeyi, faaliyet kari marjinin
%34 seviyesine genislemesini ve serbest nakit akisinin %10
artis gostermesini bekliyor.

Teknik Gorunus

260S yatay trendinden destek bulan CRM 50 giinliik ortalama
direncini asmayi deniyor. 258$ altinda zarar kes calistirmak
kaydiyla, 200 giinliik ortalamanin belirledigi 283$ direnci ve
294S yatay trend direnci hedeflenebilir.
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