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v ABD ve Cin yetkilileri arasinda gerceklesen v Siyasi ve ticari belirsizligin yuksek ortamda

ticaret gorusmeleri ikinci gununde devam
ederken, kuresel piyasalarda temkinli bir
iyimserlik gozleniyor. Gorusmeler, o6zellikle
yuksek teknoloji Uranlerine yonelik ticaret
kisitlamalarinin ~ gevsetilmesi  ve  nadir
mineraller konularinda isbirligi olasiligina
odakliyor. iki taraftan gelen iimli agiklamalar
Asya ve Avrupa borsalarinda sinirli yukselis
saglarken, ABD vadeli endeksleri de sinirli
pozitif seyrediyor. Brent petrol 66,50%
direncini asmis durumdayken altin ise yatay
seyrediyor.

v Bu hafta gerceklesecek olan ABD Hazine

tahvil ihaleleri, 5nUmuzdeki glinlerde tahvil
piyasasindaki hareketleri sekillendirecektir.
Ozellikle Carsamba ve Persembe
gerceklesecek olan 10 ve 30 yilhk tahvil
satislarinin  sonuclari  kritik olacaktir. Son
donemde tahvil faizleri yukselse de,
ekonomik belirsizlikler nedeniyle yilbasindan
bu yana uzun vadeli tahvil ihalelerine yonelik
talep zayiflamaktaydi. Gecen haftaki guclu
degerlendirilebilecek tarim digi istihdam
verisi ve Fed Uyelerinin “bekle gor” politikasi
dahilindeki séylemleri degerlendirildiginde,
2025 yili icerisinde faiz indirimi beklentilerinin
torpulenmesiyle, tahvil ihalelerine yonelik
talebin  glcd, ©6numuzdeki  haftalarin
ilerleyisine dair belirleyici olabilir. Yine de
yarin aciklanacak TUFE verisinin etkisiyle,
yatirimci ilgisinin yeniden mali dinamiklere
yogunlasma riski mevcut, ABD'nin bor¢ yuku
ve butce aciginin cokca konusuldugu bu
donemde Trump’in vergi indirimi yasa
tasarisina yonelik gelismeler, yatirimcilarin
tahvil piyasasina yaklasimini  degistirme
potansiyelini tasiyor.

*Seans dncesi bilgileri TSI 15.50'ye gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

teknoloji sirketlerinin buylme stratejileri
devam ediyor. Amazon, bulut hizmetleri kolu
AWS araciligiyla Pensilvanya’da 20 milyar$’hk
yeni bir veri merkezi yatinmi yapacagini
acikladi. Bu stratejik yatirim, sirketin ABD
dogu yakasindaki altyapisini guclendirmeyi
hedeflerken istihdam ve yerel bUyume
acisindan  6nemli  bir etki yaratmasi
bekleniyor. Ayrica Qualcomm, ingiltere
merkezli yar1 iletken firmasi Alphawave’'i
yaklasik 2,4 milyar$ karsiliginda satin alma
karari aldi. Bu satin alma, o6zellikle yuksek
bant genisligi ve yapay zekaya yonelik veri
merkezi ¢6zumlerinde Qualcomm’un
konumunu glclendirmeyi amaclyor. islem,
ingiltere’deki duzenleyici onaylarin ardindan
tamamlanacak.

v Yapay zeka yatirrm dalgasi hiz kesmeden

surerken, Nvidia ve Hewlett Packard
Enterprise (HPE), Almanya'da yeni nesil bir
super bilgisayar kuracaklarini duyurdu. Bu
sistem, enerji verimliligi ve yuUksek islem
kapasitesiyle 6zellikle iklim modellemesi ve
bilimsel arastirmalarda kullanilacak. Projenin,
Avrupa'da stratejik teknoloji  yatirimlar
acisindan énemli bir donum noktasi oldugu
degerlendirilebilir.

v TSMC, Mayis ayinda satislarini gecen yila gore

%39,6 artarken rekor satisin kaydedildigi
Nisan ayina gore %8,3 oraninda geriledi.
Yapay zekaya yonelik cip talebindeki guclu
ivme devam ederken, Mayis ayinda gorulen
guclu  Tayvan dolarinin  etkisiyle sirketin
satislarini olumsuz etkiledi. Seans oOncesi
islemlerde TSMC (NYSE: TSM) %2,24 artida.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Amazon.com, Inc. (NASDAQ: AMZN)

Son Kapanis PALRSEEIM 52 Haftalik % Getiri %15,89
Piyasa Degeri 2,30 Trilyon $ AR EI A g %11,73
52 Hafta En Yuksek 242,52% NeRcIEIENREa] 49,59 Milyon$
52 Hafta En Dusuk 151,61% | 7€ 35,34

50 GUnlik Fiyat Ort. 193,00$ | ZBl/elp; 7,53
200 Gunltik Fiyat Ort. 202,41%  |Hlza\lels 17,35

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Amazon.com 1 Mayis'ta  yayinlanan 1C25
bilancosunda, gecen yilin ayni dénemine kiyasla %9
artisla 155,7 milyar$ hasilat ve %62,2 artisla hisse
basina 1,59% kazang elde ederek hisse basina 1,36%
kazang yonundeki beklentileri asti.

240.00

Kuzey Amerika'da %8 buylume ile 92,9 milyar$ hasilat
ve %17 artisla 5,8 milyar$ faaliyet kari elde ederken,
faaliyet karliigi 140 baz puan genisledi. Kuzey
Amerika disi satislarin degerlendirildigi uluslararasi
segmentteyse, %5 artisla 33,5 milyar$ hasilat ve %13
artisla 1 milyar$ faaliyet kari elde edilirken, faaliyet

karhhginda 20 baz puan genisleme kaydedildi. 180.00

Amazon Web Hizmetleri (AWS) alaninda %17 biyume
ile 29,3 milyar$ hasilat ve %23 artisla 11,5 milyar$
faaliyet kari elde edildi; AWS segmenti hasilatinin 30,9

160.00
milyar$ hasilat yontndeki beklentilerin altinda kaldig
goruliyor. 2025 Feb Mar Apr May Jun {o)

Son Microsoft bilangosunda, Microsoft'un bulut is kolu . ) )

Azure'un  gigla  biyimeyi  strdirdiganan  Analistlerin Hedef Fiyatlan

gorulmesinin ardindan, Amazon Web Hizmetleri'nin 0\

(AWS) %16,7 buylime ile son 5 ¢eyregin en yavas ) o o
bUyUmesini elde etmesi cekimserlik yaratsa da AWS Minimum TOrtaIama Maksimum
segmenti faaliyet karlihginin son ceyrekte 190 baz 190,00$ 238,94% 305,00%
puan genislemesinin, talep ve fiyatlama kosullar

acisindan  olumlu  bir  gérinim  sundugunu

dustnuyoruz.

Sirketin  bulut altyapisi  yatinmlarina  ydnelik Yatlrlm KuruIU§Iar|n|n Oneri Trendi

gerceklestirdigi yatinmlarin etkisiyle, son 12 aylik
doénemde 25,9 milyar$ serbest nakit akisi elde edildi,
gecen yilin ayni déneminde 50,1 milyar$ nakit akisi
saglanmistl. Sirket yonetimi 2C25'te 2C24'e kiyasla %7
- %11 artigla 159 milyar$ - 164 milyar$ hasilat ve 13
milyar$ - 17,5 milyar$ faaliyet kari elde etmeyi
bekliyor (2C24'te 14,7 milyar$ faaliyet kar elde
etmisti.)

Teknik Gorinis

215% direncinden gelen satislarin ardindan 200 gunltk
ortalamasindan destek bularak yuUkselen AMZN,
yukselen dip goéruntusu olusturarak 215% yatay trend
direnci Uzerinde kapanis aldi. 207$ altinda zarar kes
calisirmak kaydiyla, 229% ve 240% direncleri
hedeflenebilir.
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