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Global Plyasalarda Gundem

v' Fed'in 50 baz puanlik faiz indirimi sonrasinda

%2 civarinda yukselen ABD hisse senedi
endeksleri, bugline daha sakin baslangic yapacak.
Vadeli endeksler, hafif negatif bir acilisa isaret
etmekte. DUn aciklanan ABD issizlik maasl
basvurulari verisi, 14 Eylul'de sona eren haftada
12.000 dususle 219.000'e gerileyerek, istihdam
piyasasinin  dayanikhhgini  kanitladi.  Piyasa
yorumlari; bir tarafta Fed'in acele ettigini ve
enflasyona dair risklerini yeterince
degerlenmedigini iddia eden analistler, diger
tarafta ekonominin yavaslama sinyalleri gelmeden
faizlerin indirilmis olmasinin biyime tarafindaki
riskleri azalttigini distnen analistler olarak ikiye
ayrilmis  durumda. Dolayisiyla, gelecek hafta
aciklanacak ABD'de 2. ceyrege ait buylime orani
ve kisisel tiiketim harcamalari fiyat endeksi
basta olmak uzere, ABD ekonomisine iliskin
verilerinin piyasa hareketleri Uzerinde énemli bir
etkiye sahip olacagini dustindyoruz.

X

FedEx mali 1C25'te hisse basina 3,6$ kazang ve
21,6 milyar$ hasilat elde ederek 4,86% HBK ve
21,96 milyar$ hasilat yonindeki beklentilerinin
altinda kaldi. Sirketin hasilati gecen senenin ayni
donemine kiyasla yatay kalsa da, faaliyet kar
marjinin 170 baz puan daralmasi ile birlikte net
karda %230k bir dusts goruldu. Talebin dusik
kalmasi ve musterilerin disuk maliyetli teslimat
hizmetlerini se¢mesi, sirketin karliligini énemli
Olcide olumsuz etkiledi. FedEx, mali 2025 icin
daha once belirledigi %1 - %6 hasilat buyumesi
tahminini, %1-3 yonunde asagl glncelledi. Seans
oncesi islemlerde FedEx (NYSE:FDX) %12,61
ekside.

YURT DISI PIYASALAR
GUNLUK BULTEN

Global Piyasalarda Gundem

LENNAR

v' Lennar mali 3. ceyrekte 4,26% HBK ve 9,42 milyar$

hasilat elde ederek 3,64%$ HBK ve 9,13 milyar$
hasilat yénindeki beklentilerini asti. ABD'de konut
arzinin duasuk kalmasi ve 30 yilhk mortgage
kredisinin %8'den %6'ya gerilemesi ile birlikte yeni
evlere  yonelik talebin  artmasi,  sirketin
finansallarini destekledi. Faiz indirimi dénglsunun
baslamasinin, genel gayrimenkul sektérind 6n
plana c¢ikaracagini dustnlUyoruz. Ancak, faiz
indirimi 6ncesindeki fiyatlama ile birlikte son U¢
ayda yaklasik %30 deger kazanan Lennar
hisseleri (NYSE:LEN) kar satisin ektisiyle seans
oncesiislemlerde %3,74 ekside.

M

v' Nike'in CEO’'su 6numuzdeki ay gorevinden

ayrilarak, perakende sektérindeki zorlu rekabet
ortaminda dunyanin en buydk spor giyim
sirketinin liderligine sirketin deneyimli ismi Elliot
Hill'in gecmesine yol acacak. Donahoe, Nike'in
online pazar  payini artirmak  amaayla
distribUtorlerle isbirligi kurmak yerine dogrudan
musterilere satis stratejisini uygulamisti. Ancak
pandemi sonrasinda mdusteriler magazalara geri
dénmeye baslayinca bu strateji geri tepmis ve
satislari disurmustu. Hill, kamuoyu tarafindan pek
taninmayan bir isim olsa da 1988 yilindan 2020
yilina  kadar  Nike'daki goérevinde  kendini
kanitlayarak calisanlarin saygini kazanmisti. Seans
oncesi islemlerde Nike (NYSE:NKE) %8,16 artida.

*Seans éncesi bilgileri TSI 15.40'a gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Axalta Coating Systems Ltd. (NYSE: AXTA)

Son Kapanis 7,608
Piyasa Degeri 2,99 Milyar$
52 Hafta En Yiksek 10,49%
52 Hafta En Dusuk 3,94%

50 Gunluk Fiyat Ort. 7,81%

7,26%

200 Gunluk Fiyat Ort.

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Axalta Coating Systems; otomotiv, insaat ve tasimacilik
sektorlerine yonelik boya ve toz boya Uretir.

Boya alaninda 150 yilin Uzerinde tecrtbesi ile 130
Ulkede  100.000'in  Gzerinde  musteriye  hizmet
vermektedir. Otomotiv sektoérindeki 15 orijinal parca
Ureticisinden 13'GnuUn tedarikgisi olan Axalta, tamir
boyasi alaninda 2,1 milyar$ ile pazar lideri konumunda
bulunan sirket 90.000'in Uzerinde kaporta/boya atélyesi
ile calismakta.

Sirket 1 Agustos'ta yayinlanan 2C24 bilangosunda, %4,4
artisla 1,35 milyar$ hasilat ve %63 artisla hisse basina
0,57% kazang elde etti.

Axalta 2. ceyrekte %28,2 artisla 291 milyon$ FAVOK elde
etti, boylece sirketin FAVOK marjinin 400 baz puan
artisla %21,5'e genislemesi olumlu.

Sirket bu doénemde 114 milyon$ faaliyetlerinden
kaynakli nakit akisi elde etti (2C23'te 131 milyon$.)
Gecen yilin ayni déneminde, 12 aylik FAVOK'Unln 3,6x
kati net borcu bulunan sirketin kaldira¢ oraninin bu
dénemde 2,6x'e gerilemesi olumlu.

Axalta 3. ceyrekte, gecen yihin ayni dénemine kiyasla
%5,8 artisla 275 milyon$ FAVOK ve %11 artisla hisse
basina 0,50% kazang elde etmeyi bekliyor.

2024 yil sonu icin dustk tek haneli hasilat blylimesi
beklentisini koruyan sirket, daha o6nce 1,05 - 1,08
milyar$ FAVOK, hisse basina 1,90% - 2,00$ kazanc ve 425
- 475 milyon$ serbest nakit akisi olarak belirledigi yil
sonu beklentilerini, 1,09 - 1,10 milyar$ FAVOK, hisse
basina 2,05% kazang ve 475 - 500 milyon$ serbest nakit
akist yonunde yukari gincelledi.

Teknik Goriiniig

Son aylarda 33$ - 37% yatay bandinda hareket eden AXTA,
200 gunlik ortalamasindan destek bularak yikseldi ve
kritik 37$ direnci lzerinde kapanis aldi. 37$ yatay trendi
Uzerinde kalicilik saglanmasi durumunda teknik géruntu
kuvvetlenecektir. 35,50$ altinda zarar kes calistirmak
kaydiyla, 39% ve 41$ direncleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir

YURT DISI PIYASALAR GUNLUK BULTEN

52 Haftalik % Getiri %61,70
S&P500 52 Haf. % Getiri %29,75
Ortalama Hacim 3,47 Milyar
F/K 27,79
PD/DD 1,20
FD/FAVOK 4,90

Hissenin Fiyat Grafigi

38.00

35.00

34.00

May Jun Aug Sep 7 @‘
Analistlerin Hedef Fiyatlan
° (o) O
Minimum Tom—ﬂama Maksimum
35,00% 41,59% 45,00%

Yatinm Kuruluslarinin Oneri Trendi
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Tut mA]

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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The Kroger Go. (NYSE: KR)

Son Kapanis 54,83S
Piyasa Degeri 39,64 Milyar$
52 Hafta En Yiksek 58,34%
52 Hafta En Dusuk 42,10%
50 GunlUk Fiyat Ort. 53,59%
200 Gunlik Fiyat Ort. 51,44%

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

The Kroger Co., ABD'de 25 eyalette farkl yerel
markalar altinda stipermarketler isleten bir sirkettir.

Kroger'n ¢ogunlugu bulnyesinde bir eczane ve
yarisinda fazlasi bir benzinlik bulunduran 2.700'Un
Uzerinde sUpermarketi bulunmaktadir. Sirketin
ayrica, ¢ogunlugu firin ve st ciftliklerinden olusan 35
civarinda Uretim tesisi de mevcut.

Sirket 12 Eylul'de agiklanan 2C24 bilancosunda 33,9
milyar$ hasilat ve hisse basina 0,64% kazang elde etti
(Gegen yilin ayni déneminde hisse basina 0,25% zarar
elde  etmisti)  Akaryakit  satislan disarida
tutuldugunda sirketin karsilastirilabilir satislarinin
%1,2 buyudugu gortlmekte.

Sirket sundugu kisisellestirilmis promosyonlar ve
musteri deneyimini gelistirme cabalarinin etkisiyle
dijital satislarda 6nemli bir buyime elde etti. Yiksek
otomasyonlu teslimata yonelik depolarin verimlilige
katkisiyla, sirketin online teslimatlari %17 artis
gosterirken e-ticaret hizmeti verilen haneler %14 artis
gosterdi.

Sirketin brut kar marji %22,6 seviyesinde gerceklesti.
Akaryakit satislari hari¢ FIFO brut kar marjinda 42 baz
puanlik genisleme gorilmesi olumlu.

2024 yil sonuna yonelik hisse basina 4,30$ - 4,50%
kazang ve 2,5 milyar$ - 2,7 milyar$ serbest nakit akisi
yonundeki beklentilerini yineleyen sirket yonetimi,
dahan 6nce akaryakit disarida tutuldugunda %0,25 -
%1,75 karsilastirilabilir  satis  bdyumesi  olarak
belirledigi hasilat beklentisini %0,75 - %1,75 buylime
yénunde yukari guncelledi.

Teknik Goriiniig

200 gunluk ortalamasindan destek bularak bilango
sonuglarinin ardindan yukselen KR, 55% yatay trend
direnci Uzerinde kalicilik saglamayi deniyor. 52$ altinda
zarar kes calistirmak kaydiyla, 57,50% ve 60,00%
direncleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir

YURT DISI PIYASALAR GUNLUK BULTEN

52 Haftalik % Getiri %20,08
S&P500 52 Haf. % Getiri %32,26
Ortalama Hacim 4,75 Milyar
F/K 14,35
PD/DD 3,17
FD/FAVOK 7,08

Hissenin Fiyat Grafigi
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Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Aralik Vadeli Nasdaq 100 Sozlesmesi

21,600.00
50 baz puanlk Fed faiz indirimi
sonrasinda  kuwvetli  bir  yukselisi 21,200.00
gerceklestiren Nasdag 100 vadeli JrI
sozlesmesi, bugin hafif kar satislariyla l* H.TI 20,800.00
karsi karsiya geldi. Bugiin daha sakin bir i 20.600.00
seyir olsa da o©6numuzdeki gunlerde ¥ L l‘
pozitif trendin surdUrecegini _. i +ﬁM | :
dusunuyoruz. iﬂ' " o |“* !“I“ X
Soézlesme bir 6nceki zirve olan 20.170 I I+ "m -*#l
seviyesinin Uzerinde kapanis 1‘.1‘1- l' Jr I |! I
gerceklestirirse, 19.940 altinda zarar kes ‘i ]l l
calistirarak 20.600 hedefli uzun pozisyon H 19,200.00
alinmasini éneriyoruz. ' + ,

18,800.00
Faiz indiriminin risk istahini artirmasi T
nedeniyle, sézlesmede kisa pozisyon 18,400.00

alinmasini riskli buluyoruz. Ancak 19.900
altinda kapanis yaparsa, 21 ve 50 gunlik

18,000.00
Ustel ortalamalarin  kesistigi  19.600
hedefli kisa pozisyon alinabilir. o0 o0
Jul Aug Sep Oct {»
Aralik Vadeli Guimus Sozlesmesi
34.00

GUmus kontrati, dunki yukselisle son 4
ayin dusus trendini kirmis sayilabilir.
Bugin ise, kisa vadede olusturan ‘ 33.00
yukselen kanalin Ust bandi ve yatay
trendin kesistigi 31,60$% seviyesini test
ediyor. Faiz indiriminin baslamasi ve

32.00
imalat sektdriindeki toparlanma —{ 1I'h ‘l/ 31.60

beklentisiyle birlikte, gimuse yonelik ]' I" Dl. "l
talebin artacagini distnuyoruz. \.\ /w ‘ 31.00
) AT f S ' 2
Soézlesme 31,60% seviyesinin Uzerinde |I } 4 -
kapanis gerceklestirirse, 31,00$ altinda n 30.00
zarar kes calistirarak, 32,50% hedefli H
uzun pozisyon alinabilir. i‘
29.00
Sozlesme son haftanin  basindaki
harekete benzer sekilde, yukselen
kanalin Ust bandindan sert gun ici geri 28.00
cekilme yaparsa 31,00% hedefli, bunun
altna da sarkarsa, 10 gunlik Ustel e
ortalamanin belirledigi 30,60% hedefli . 27.00
kisa pozisyon alinmasini éneriyoruz. 7
P
Jun Aug Sep (o)
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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