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v DUn aksam gerceklesen Fed faiz kararinda; ABD

Merkez Bankasi, Powell'in 'yeniden kalibrasyon' olarak
adlandirdigi hamleyle 50 baz puanlik faiz indirimine
giderek, enflasyon tarafindaki yukari yonli riskten
ziyade, ekonomi ve istihdam piyasasinin glcinu
korumaya oncelik verdigini gésterdi. 12 Uyeden sadece 1
Uye 25 baz puan indirimine oy verdi. Karar ile ayni anda
yayinlanan Fed Uyelerinin dnimuzdeki dénemlere dair
ekonomik projeksiyonlarinda, Haziran ayinda yayinlanan
tahminlere kiyasla 2024 yilina ait ekonomik buylime
beklentisindeki asagi yonlu degisim ve issizlik oranindaki
%4,0'ten %4,4'e yukari yonli degisimi dikkati ¢ekiyor.
Enflasyon beklentisi ise asagl yonlu guincellenirken, yil
sonu faiz beklentisi de asagl cekildi. Fed'in medyan faiz
beklentisi, 2024'Un sonunda %4,4 olarak, Uyelerin yil
sonuna dek ortalama olarak 50 baz puan indirimine
yonelik  beklentilerini temsil ediyor. Faiz karar
sonrasinda yapilan basin toplantisinda Powell'in, tarim
disi istihdam verilerinin asagl yonlu revize edilme
konusundaki sureklilige dikkat cekmesi ile birlikte, karar
sonrasindaki yukselisin arindan piyasada anlik satislar
goruldl ve endeksler dunku seansi gln icerisindeki
kazanglarini koruyamayarak hafif ekside tamamlad.
Powell'n soru cevap kisminin sonunda, ekonominin
olasi soklar karsisinda resesyona girebilecek zayiflikta
olup olmadigi yoénundeki soruya, mevcut ekonomik
durumda resesyona isaret eden hicbir 6ge olmadig,
bdyimenin glcind korudugu ve enflasyondaki
yavaslamanin surddgunt belirterek yanit vermesi,
sabah saatlerinden itibaren piyasa fiyatlamalarina
olumlu yansidi. Bu sabah itibariyle emtia tarafinda
fiyatlarda toparlanma gozlemlenirken, ABD vadeli
endeksleri de %1 - %2 yukarida seyrediyor.

ingiltere Merkez Bankasi, Agustos ayinda yaptigl 25
baz puanlik faiz indiriminin ardindan buglnku
toplantida faizi sabit birakti. Oy kullanma hakkina sahip
9 Uyeden 1 Uye 25 baz puanlik faiz indirimine oy verdi.
ingiltere’de Agustos ayinda enflasyon %2,2 oraninda
yillik artis gosterdi, ancak 2024 yihinin geri kalan
aylarinda, gecgen yilin son ¢eyreginde petrol fiyatlarinda
gerceklesen dusUsun baz etkisiyle enflasyonun artmasi
bekleniyor. Sterlinin, faiz kararin ardindan ABD dolarina
karsi anlik hafif gliclenme gorildu.
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v' Boeing, en buyuk sendikasinin grevi devam ederken,

maliyetleri dusirmek ve kredi notu indiriminden
kaginmak amaciyla on binlerce beyaz yakali calisanini
isten cikariyor. icra Kurulu Baskani Kelly Ortberg
GCarsamba glnu calisanlara gdénderdigi bir notta, jet
Ureticisinin grev slresince etkilenen c¢alisanlarini her
dort haftada bir hafta isten c¢karacagini yazdi.
Analistlerin tahminlerine gore, Uretimi durduran grev,
Ureticiye haftada yaklasik 500 milyon$'a mal olabilir.
Sirketin operasyonlari grevden 6nce ayda yaklasik 1
milyar$ zarar ediyordu. Kredi derecelendirme sirketleri,
grevin uzamasl halinde Boeing'in notunu
dusurebilecekleri uyarisinda bulundu. Moody's ve Fitch
su anda Boeing'i ‘¢cop tahvil' statisinun bir kademe
Uzerinde derecelendiriyor. Seans oncesi islemlerde
Boeing (NYSE:BE) %0,90 artida.

) DARDEN

Darden Restaurants, Inc. 2025 mali yilinin ilk
ceyreginde 1,84% hisse basina kazang ve 2,81 milyar$
hasilat yonundeki piyasa beklentilerine kiyasla, 1,75%
HBK ve 2,76 milyar$ hasilat agiklamasina ragmen
sirketin mali 2025 yilina ait tahminlerini korumasi ve
satis trendlerindeki iyilesmeye dikkat ¢cekmesiyle piyasa
pozitif tepki gosterdi. Olive Garden ve LongHorn
Steakhouse'un  c¢ati  sirketi  Darden'n  toplam
satislarindaki  blyime, ayni restoran satislarindaki
%1,1'lik disust dengeleyen 42 net yeni restoran
acilisindan  kaynaklandi. Seans ©ncesi islemlerde
Darden (NYSE:DRI) %6,95 artida.

M
mobileye

An Intel Company

Intel, buglin sOrlcUstz ara¢ teknolojisi firmasi
Mobileye hisselerini elden c¢ikarmayl planlamadigini
bildirdi. Mobileye hisseleri, Bloomberg'in Intel'in
sirketteki hisselerinin bir kismini satmak istedigini
bildirmesinin ardindan bu ayin baslarinda darbe yemisti.
Seans oncesi islemlerde Mobileye Global
(NASDAQ:MBLY) %7,49 artida.

*Seans éncesi bilgileri TSI 15.40'a gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Hudbay Minerals Inc. (NYSE:HBM)

Son Kapanis 7,608
Piyasa Degeri 2,99 Milyar$
52 Hafta En Yiksek 10,49%
52 Hafta En Dusuk 3,94%

50 Gunluk Fiyat Ort. 7,81%

7,26%

200 Gunluk Fiyat Ort.

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Hudbay Minerals Inc. Kuzey ve Guney Amerika'da
bakir, ¢inko, molibden, altin ve gimus madenciligi
gerceklestirir. Sirket hasilatinin ¢ogunlugunu bakir
madenciliginden elde etmektedir.

Hudbay 13 Agustos'ta aciklanan 2C24 bilangosunda,
gecen yiin ayni dénemine gore %36,3 artisla 425
milyon$ hasilat elde etti.

Sirket bu dénemde %31 artisla 28,5 bin ton bakir,
%19,6 artisla 58,6 bin ons altin, %20,7 artisla 738 bin
ons gumus, %7,6 azaligsla 8 bin ton ¢inko ve %10
azalisla 369 ton molibden uretimi gerceklestirdi. Libre
basi her sey dahil bakir tretimin maliyeti %3 artisla
3,07%'a yukseldi.

Sirket, Peru ve Manitoba'daki faaliyetlerinde
verimliligin artmasinin  yaninda, altin ve bakir
fiyatlarindaki yukselisin etkisiyle 2. ceyrekte %78,6
artisla 145 milyon$ FAVOK elde etti.

Sirket 2. ceyrekte 138,5 milyon$ faaliyetlerinden
kaynakl nakit akisi elde ederek bu alandaki olumlu
performansini surdurda.

Sirketin bor¢lulugu azaltma yéntndeki ¢abalarinin bir
yansimasi olarak, 2023 sonu itibariyle 1,04 milyar$
seviyesinde bulunan net borcun 0,63 milyar$

seviyesine iyilestigi  gorilmekte.  FAVOK'teki
blylmenin de katkisiyla 2023, sonunda net borg /
FAVOK orani 1,6x seviyesinde olan sirketin

kaldiracinin 0,8x’e gerilemesi olumlu.

ABD’de faiz indirimi doéngisunin baslamasinin ve
bUylmeye dair endiselerin azalmasinin énuimuazdeki
dénemde emtia fiyatlarina olumlu yansimasi sirketin
performansi agisindan destekleyici nitelikte.

Teknik Goriiniig

6,70% yatay trendinden 2. Kez destek bulan HBM orta
vadeli hareketli ortalamalari ile disen trendin kesistigi
7,90% direncini asmaylr deniyor. 200 gunldk
ortalamanin belirledigi 7,35% altinda zarar kes
calisirmak kaydiyla, 8,30% ve 8,80% direncleri
hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
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52 Haftalik % Getiri %61,70
S&P500 52 Haf. % Getiri %29,75
Ortalama Hacim 3,47 Milyar
F/K 27,79
PD/DD 1,20
FD/FAVOK 4,90

Hissenin Fiyat Grafigi

May Jun Aug Sep ©

Analistlerin Hedef Fiyatlan

(o)

L L
Minimum Tortalama Maksimum
10,20$ 11,40$ 13,28%

Yatinm Kuruluslarinin Oneri Trendi
8
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Kasim Vadeli Ham Petrol Sozlesmesi

Son bir haftada kuvvetli bir yukselisi 1(81.75)
kaydeden ham petrol vadeli s6zlesmesi,
Fed'in 50 baz puanlik faiz indiriminden !‘\
desteklenerek 10  gunlok Ustel
0.786.**"#
(75.20)

82.00

80.00
ortalamasinin Uzerinde yukselisi
surduruyor.

78.00
5 Temmuz - 10 EylUl dasusun %38,2 fibo
seviyesi, ayni zamanda saglam bir yatay
trend olarak karsimiza ¢ikiyor. Bu 71,00%
direncini test eden ham petrol
s6zlesmesi, Uzerinde kapanis
gerceklestirirse, 70,45% altinda zarar kes '
calistirarak 50 gunluk Ustel ortalamanin h

belirledigi 72,50$ hedefli uzun pozisyon 0.382 (71.16)
alinabilir.

76.00

0.5 (73.18) 74.00

72.00

70.00

Aksi  takdirde, ~ faiz  indiriminin 0.236 (68.66) \ I“| |

olusturdugu ‘yumusak inis’ umudundan "

ziyade kiresel talebe dair endiseler hl' 68.00
| ‘

Ustinluk kazanirsa, petrol s6z konusu
direnci asmakta zorlanabilir. Soézlesme
geri cekilip 10 gunlik Gstel ortalamasi ve 0 (64.61) \
grafikte gorulen %23,6 fibo seviyesinin ‘

belirledigi 69,00% desteginin altinda 64.00
kapanis gerceklestirirse, 69,50% lzerinde

zarar kes calistirarak 66,70$ ve 65,00%

hedefli kisa pozisyon alinabilir. Jun Jul Aug Sep SR

66.00

Aralik Vadeli Bugday Sozlesmesi

100 gunluk ustel ortalamasini asamayan

bugday s6zlesmesinin, bugiin 50 glnluk 610.00

Ustel ortalamanin altina sarkmasi . '

olumsuz. l 600.00
Sézlesme toparlanip 50 gunltk ustel 590.00
ortalamanin belirledigi 5,74% seviyesinin

Uzerinde kapanis gerceklestirirse, 5,68%

altinda zarar kes calistirarak 100 gunluk
Ustel ortalamanin belirledigi 5,92%

580.00

i | | 3 00
. ) 568.00
hedefli uzun pozisyon alinmasini ! * | 568.00]
Oneriyoruz. J{ ﬁ . 560.00
Sézlesme 5,68% yatay desteginin altinda * * i | 550.00 |
gunluk kapanis gerceklestirirse, 5,74% | |
Uzerinde zarar kes calistirarak 5,50% . 540.00
hedefli kisa pozisyon alinmasini
Oneriyoruz. ! 530.00
520.00
Jul Aug Sep 1O
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