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Global Piyasalarda Giindem

v' Gegen haftaki istihdam verileri sonrasinda Jerome

Global Piyasalarda Giindem

Powell'n istihdam piyasasinin soguduguna yonelik
yorumlarinin ardindan dun yayinlanan ABD TUFE

verisi enflasyonun beklenenden daha fazla
yavasladigina isaret etmesi Fed'in Eylil ayinda faiz
indirimine gidecegine yonelik beklentileri dnemli
Olcide kuvvetlendirdi. Veri sonrasi seans olumlu
acilislar ~ yapan  S&P500 ve Nasdag-100
endekslerinde, yilbasindan bu yana olusan yukselis
trendinin itici glicU olan buUyUk 6lcekli hisselerde kar
satislari  gdrulmesiyle S&P500 ve Nasdag-100
endeksleri ginl negatif tarafta tamamlasa da, son
yukselis hareketlerine disik oranda katiim
saglayan kucuk Olcekli hisselerin degerlendirildigi
Russel-2000 endeksi tahvil faizlerindeki distsin ve
Eyldl toplantisinda faiz indirimine gidilmesi
olasihginin artmasiyla gini %4'e yakin yukselisle
tamamladi. Bugiin ise ABD'de liretici fiyat endeksi
verisi agiklandi. ABD'de Haziran ayina ait cekirdek
UFE aylk bazda %0,2 artis yoénundeki piyasa
beklentisinin  Uzerinde  %0,4 artis  olarak
kaydedilirken, manset veri ise aylik bazda %0,1 artis
yonundeki piyasa beklentisinin Uzerinde %0,2 artis
olarak aciklandi. Beklentinin Gzerinde agiklananveri,
din aciklanan ve beklenti altinda kalan
TUFEverisinin  emtialar ve tahviller Uzerindeki
olumluetkisini kisa vadede hafif olsa da azaltabilir.
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Bloomberg'in, Tesla'nin robotaksi tanitimini iki ay
erteledigini bildirmesinin ardindan hisseler dunkud
seans! yaklasik %8'lik dususle kapattl. Tesla, 8
Agustos'ta yapiimasi planlanan lansmani, proje
Uzerinde calisan ekiplere prototip olusturmak icin
daha fazla zaman tanimak amaciyla Ekim ayina
erteledi. Temel olarak, diger “Muhtesem 7Ii"
sirketler arasinda Tesla’nin hisse fiyati, yilbasindan
bu yana en kot performansi gosteren hisse
olmasina ragmen ileriye dénuk F/K agisindan en
yuksek seviyede. Tesla’'nin 12 ay ileriye donuk F/K'si
97,43 iken, yilbasindan bu yana %159 getiri
saglayan Nvidia'nin ileriye dénuk F/K'si ise 46,94
seviyesinde. 24,50 ile en dusuk ileriye donuk F/K
oranina sahip olan Alphabet, yilbasindan bu yana
%34 getiri sagladi. Meta, Alphabet, Apple ve
Microsoft gibi hisselerin c¢arpanlari ile Tesla'’nin
carpanlarini karsilastirdigimizda, Ozellikle son iki
haftada Tesla'daki hizh deger artisl
degerlendirildiginde, Tesla’nin akranlarina kiyasla
onemli 6lcide pahal fiyatlanmasi nedeniyle satis
baskisi bir stire daha surebilir.
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v' JPMorgan bugln aciklanan 2.¢ceyrek bilancosunda

41,72 milyar$ hasilat ve hisse basina 4,14% kazang
yonundeki piyasa beklentilerini asarak 50,2 milyar$
hasilat ve hisse basina 4,40$ kazang elde etti. Gecen
yilin ayni dénemine kiyasla bankanin hasilati %20
artarken kar ise %25 artti. Beklenti Uzerinde
aciklanan sonuglar, cogunlukla hisse senedi
islemlerinin yildan yila %21 artisla 3 milyar$'a
erismesinden kaynaklandi. Jeopolitik gelirim ve
enflasyondaki belirsizlik nedeniyle 2. ceyrekte
bankalarin mali durumuna dair endiseleri ortaya
¢lkmisti ancak JPMorgan'in bilancosu, bankanin
dayanikliligi gosteriyor.

Wells Fargo buglin aciklanan 2.ceyrek finansal
sonugclarinda 20,22 milyar$ hasilat ve hisse basina
1,28% kazancg yonundeki piyasa beklentilerini asarak
20,69 milyar$ hasilat ve hisse basina 1,33% kazang
elde etti. Olumlu sonuclarina ragmen net faiz
gelirindeki dusus nedeniyle sirketin hisseleri seans
oncesi islemlerde ekside seyrediyor. Wells
Fargo’nun, bankalarin kredilerden elde ettigi gelirin
énemli bir dlctist olan, net faiz geliri 11,92 milyar$
ile gecen yilin ayni déneminde kaydedilen 13,16
milyar$'a kiyasla %9'luk bir disus kaydetti.
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Citigroup buglin aciklanan 2.ceyrek bilancosunda
beklentiler dogrultusunda 20,1 milyar$ hasilat ve
hisse basina 1,4% kazang yodnundeki piyasa
beklentilerini asarak hisse basina 1,52% kazang elde
etti. Hatirlayacak olursak banka 1.ceyrekte isten
¢itkarma ve birimlerin bolinme operasyonlari dahil
olmak Uzere stratejik yapilanma gerceklestirmisti.
2.ceyrekte Citi'nin faaliyet gideri yildan yila %2
dususle 13,4 milyar$ olarak gerceklesti ve bu
stratejik hamlenin olumlu etkilerini yansitti.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Axalta Coating Systems Ltd. (NYSE:AXTA)

Son Kapanis 35,47S
Piyasa Degeri 7,83 Milyar$
52 Hafta En Yiksek 36,98%
52 Hafta En Dusuk 25,03%
50 GunlUk Fiyat Ort. 35,03%
200 Gunluk Fiyat Ort. 32,21%

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Axalta Coating Systems; otomotiv, insaat ve tasimacilik
sektorlerine yonelik boya ve toz boya Uretir. Tamir boyasi
alaninda 2,1 milyar$ hasilat ile pazar lideri konumundaki
sirket, 90.000'in Uzerinde kaporta/boya atdlyesi ve 4.000
dagitima  ile  calismakta. Axalta ayrica otomotiv
sektérandeki 15 kuresel orijinal Urtn dreticisinin 13'GnUn
tedarikgisi konumundadir.

Sirket 1 Mayis'ta yayinlanan 1C24 bilancosunda, 1C23'e
kiyasla %0,8 artigla 1,3 milyar$ hasilat ve %37 artisla hisse
basina 0,48% kazang elde etti.

Axalta bu dénemde, gecen yilin ayni donemine goére %21,6
artigla 259 milyon$ FAVOK elde etti, sirketin FAVOK marjinin
340 baz puan artisla %20'ye genislemesi olumlu.

Sirket 75 milyon$ ana para ddemesi gerceklestirdi ve
béylece net bor¢/FAVOK orani 2,8xe geriledi, gecen yilin
ayni déneminde bu oran 3,7xti.

Sirket yonetimi Nisan 2024'te 700 milyon$ buyuklugunde
bir hisse geri alim programi agikladi.

Gegen yilin ayni ¢eyreginde 88 milyon$ nakit kaybi yasayan
sirketin bu dénemde 15 milyon$ serbest nakit akisi elde
etmesi olumlu. Axalta 2C24'te %3 - %5 hasilat artisi, 275
milyon$ FAVOK ve hisse basina 0,50% kazang elde etmeyi
bekliyor.

Boylece sirket 2024 mali yihni dustk tek haneli hasilat
biyimesi, 1,05 milyar$ - 1,08 milyar$ FAVOK, hisse basina
1,90% - 2,00% kazang ve 425 milyon$ - 475 milyon$ serbest
nakit akisi ile tamamlamayi bekliyor. (2023 HBK: 1,57%)

Sirket ayrica 15 Temmuz'daki strateji toplantisinda 3 yillik
hedeflerini agikladi. Sirket 2026'ya dek net satislarini 500
milyon$'in (zerinde bulyltmeyi, FAVOK marjini %21'in
Uzerine genisletmeyi, net kaldiracinin 2x - 2,5x seviyesinde
olmasini ve 2026 mali yili sonuna gelindiginde hisse basina
karinin  buglne kiyasla %60'In Uzerinde blyUmesini
hedefliyor.

Teknik Goriiniis

100 gunluk ortalamasindan destek bularak ylkselen AXTA
kisa vadeli ortalamalar ile yatay trendin kesistigi 34,50%
direnci Uzerinde kapanis aldi. 34,50% Uzerinde kalcilik
saglanmasi durumunda teknik gorintd kuvvetlenecektir.
34,00% altinda zarar kes calistirmak kaydiyla, 37,00% ve
39,00% direncleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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52 Haftalik % Getiri %8,57
S&P500 52 Haf. % Getiri %23,95
Ortalama Hacim 2,2 Milyon
F/K 31,67
PD/DD 4,52
FD/FAVOK 12,80
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Eylul Vadeli Russell 2000 Sozlesmesi

Beklentilerin altinda gelen -
enflasyon verisinin  faiz indirim
ihtimalini artirmasi sonucu kucuk e
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Eylul Vadeli EUR/USD Sozlesmesi

Dun aciklanan beklenti altt ABD
TUFE  verisinden  desteklenen
EUR/USD sézlesmeleri, 1,0900 yatay
direncini test ediyor. Bu direnci
kirarsa sozlesme, ayni zamanda
yilbasinda baslayan dusen
trendinden ¢ikmis olur.
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Sozlesme 1,0900 seviyesinin
Uzerinde kapanis yaparsa 1,0890
altinda zarar kes calistirarak 1,0970
hedefli uzun pozisyon alinabilir.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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