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Global Piyasalarda Guindem

v" Fed, beklendigi gibi faiz oranini %4,5 seviyesinde

sabit tutarken, Fed yetkilileri 2025 sonu PCE
enflasyon goérinimunu Aralik ayinda belirledigi
2,5 seviyesinden 2,7 seviyesine yukari dogru
guncellerken, issizlik oranini %4,3'ten %4,4'e
cikardi. GSYH buyumesi ile %2,1den %1,7
seviyesine asagl yonlu guncellendi. Bu durum bazi
analistlerin olasi stagflasyondan bahsetmeye
baslamasina yol acti. Fed Baskani Jerome Powell
basin toplantisinda, merkez bankasinin ABD
gumruk tarifelerinin enflasyon Uzerindeki etkisini
dikkate almak zorunda olup olmadigini belirlemek
icin cok erken oldugunu ve herhangi bir mal fiyat
artisinin - ne  kadarinin  gumruk tarifelerine
atfedilebilecegini belirlemenin zor olacagini, bazi
enflasyonist etkilerin kisa sureli ve gecici
oldugunu ve pekala tarife kaynakli enflasyonda
da bu durumun ortaya cikabilecegini sdyledi.
Fed'in 2025 yili sonu faiz tahmini ise %4,0 olarak
sabit kaldi, ancak faizin %4,25 ve %4,50
seviyesinde olacagini tahmin eden Uye sayisinda
artis géruldu.

Baskan Powell, ekonomiye dair medyan
beklentilerdeki 6nemli degisiklige ragmen politika
faizi beklentilerinde bir degisiklik olmamasinin
nedeninin, yuksek belirsizlik ortaminin yaninda,
asagl guncellenen buyume beklentileri ile yukari
guncellenen enflasyon beklentilerinin gerektirdigi
iki farkli politika cevabinin birbirini noétrlemesi
oldugunu belirtti. Powell'n basin toplantisinda
anket bazli verilerin gecici isaretler sunabilecegine
ve uzun vadeli beklentilerde hentz bir bozulma
olmadigina isaret etmesi dun piyasalar tarafindan
oldukca olumlu algilanarak, gecen hafta 5500'U
test eden S&P500 endeksinin 5700'den ge¢en 200
gunluk ortalamasina kadar yukselmesine neden
oldu. Powell 7 Martta da ekonominin iyi bir
konumda  oldugunu  belirterek  piyasalari
rahatlatmis ve saticili seyrin arindan kisa vadeli
bir yUkselise neden olmustu, ancak bu etkinin
kalicr olamadigini takip etmistik, bu acidan dunku
rahatlamanin gecici olabilecegini degerlendirmek
gerekir.
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Baskani  Donald Trump'in  ydnetimi
Chevron'un Venezuela'da petrol Gretme lisansini
uzatma planini degerlendiriyor. Carsamba gunu
Chevron CEO'su Mike Wirth ve diger sektor
yetkilileri ile bir araya gelen Trump, sirkete
Venezuela'daki faaliyetlerini sonlandirmasi igin
Nisan basina kadar sure taniyan yonetiminin son
emrini tersine cevirmeye acik oldugunu ifade etti.
Trump yonetimi ayrica Venezuela'dan petrol satin
alan ulkelere gumruk vergisi ya da diger mali
cezalar uygulama planini da degerlendiriyor.

Microsoft, Malezya'ya 2,2 milyar$'lik yatirm
yapacagini duyurduktan yaklasik bir yil sonra dun
yaptigl aciklamada, Ulkedeki ilk bulut bdlgesini yil
ortasina kadar u¢ veri merkeziyle faaliyete
gecirecegini duyurdu. Malezya Bati bulutu olarak
bilinen veri merkezleri Kuala Lumpur bdélgesinde
yer alacak ve ikinci ceyrekte faaliyete gececek.
Microsoft ~ veri  merkezlerinin  kapasitesini
aciklamadi. Microsoft, 6numuzdeki dort yil icinde
Malezya'daki veri merkezi faaliyetlerinin 10,9
milyar$ gelir getirecegini tahmin ediyor.
Nvidia'nin San Jose, Kaliforniya'daki yillik
gelistirici  konferansinda  duzenlenen basin
toplantisinda CEO Jensen Huang, Nvidia'ya
Intel'den hisse satin alma konusunda herhangi
bir teklif gelmedigini acikladl. Hatirlayacak
olursak, Reuters bu ayin baslarinda TSMC'nin
Nvidia, Broadcom ve Advanced Micro Devices'a
Intel'in fabrikalarini isletecek bir ortak girisimde
hisse alma konusunda yaklastigini bildirmisti.
Huang ayrica Nvidia'nin amiral gemisi Blackwell
yongalarinin  doért  buyuk  bulut  hizmeti
saglayicisindan aldigl 3,6 milyon siparisin, Kkilit
musteri Meta Platforms ve daha kuguk bulut
saglayicilari ve yeni kurulan sirketlerden gelen
siparisleri icermedigi icin talebi gercek miktardan
daha dusuk gosterdigini soyledi. Meta, Nvidia
ciplerinin en buyuk ahcilari arasinda yer aliyor ve
Meta CEO'su Mark Zuckerberg gecen yilin
baslarinda  sirketin  acilk  kaynakli  Llama
modellerini egitmek i¢cin Blackwell ciplerini
kullanmayi planladigini agiklamisti.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
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NextEra Energy, Inc. (NYSE: NEE)

Son Kapanis P 52 Haftalik % Getiri %14,90
Piyasa Degeri VLR AVIVEISIM S&P500 52 Haf. % Getiri %8,28
52 Hafta En Yiiksek 86,109 11,16 Milyon

52 Hafta En Diisiik 61,295 20,92
50 Gunliik Fiyat Ort. 70,595 B 2,89
200 Gunlik Fiyat Ort, ENPE FD/FAVOK 16,10

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

NextEra Energy, elektrik enerjisi ve enerji altyapisi

alanlarinda faaliyet gosterir. Elektrik Uretimi ve 76.00
dagitimi gergeklestiren Florida'nin en buyuk elektrik
sirketi Florida Power & Light Company (FPL), sirketin
hasilatinin  %69'sini; yenilenebilir enerji  (reticisi 74.00
NextEra Energy Resources (NEER) ise hasilatinin
%30'sini olusturmaktadir. 72.00
NextEra, 2024 yilinda yillik %9,7 artisla 7,063 milyar$
net kar (3,43% hisse basina kar) elde etti. Sirketin 70.00
istiraki FPL, 2024'te yillik %6,9 artisla 4,543 milyar$ net
kar elde ederken, diger istiraki NEER ise %13,1 artisla
3,12 milyar dolar net kar elde etti. 68.00
NextEra Energy, 4. ceyrekte backloguna yaklasik 8,7

66.00

GW'lik yeni yenilenebilir enerji ve depolama projesini
ekleyerek, bu agidan tarihindeki en verimli 2. ¢eyregi 2025 Feb Mar ®
kaydetti. 2024 yilinda FPL'nin 8,2 milyar$'hk sermaye
yatirimlari, yaklasik 2,2 GW yeni, uygun maliyetli glines

enerjisinin devreye alinmasini ve sebekesinin surekli P P P
olarak guclendirilmesini ve dagitim sistemini yer altina Analistlerin Hedef Flyatlarl

alma cabalarini desteklemistir. PY (o) PY
Faiz indiriminin yaklasmasiyla birlikte kamu hizmetleri ~ Minimum TOrtaIama M?'%%‘g;
sektdérandn desteklenebilecegini dusuntyoruz. Ayrica 52,00% 84,82% !

faizler dusmeye baslayinca, yatinmcilara %3,3 temetti
verimi sunan NextEra'nin 6n plana cikabilecegini

Ongodrayoruz. Sirket, en az 2026 yilinin sonuna kadar Yatirim KuruIU§Iar|n|n ﬁneri Trendi

temettUsunu yillik %10 oraninda artirmayi hedefliyor.

1

Sirket yonetimi, 2025 yiinda 3,45 - 3,70% HBK elde

etmeyi beklerken, 2026 yilinda 3,63% - 4,00$ araliginda

HBK elde etmeyi bekliyor.

—_ 8

Teknik Goriinus 15

NEE, yilbasindan bu yana takip ettigi yukselen kanaln

alt bandina (70%) kadar geriledi. Bu seviyeden

toparlanabilirse, 69,20% altinda zarar kes calistirarak

76,20% direnci hedeflenebilir.
B Sat = Tut mAl
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Mayis Vadeli Gumus Sozlesmesi

Son dénemde Cin  hukumetinin

ekonomiyi canlandirmak amaciyla vaat 35.00
ettigi tesviklerden desteklenen gumus "

sozlesmesi, 35,00% seviyesine N

ulasmasinin ardindan 34,00% 34.00
seviyesine  geri  cekildi.  Kiymetli . i“ I

yavaslamadan olumsuz etkileniyor.

metallere yonelik talepten faydalanan i. ' 1 T ‘ I 33.40
gimuls, ayni zamanda endustriyel ’. ' ~ } ' 33.00
metal olarak da sayilip, olasi ekonomik ‘ Y I l

T A1

Sozlesme 21 gunluk ussel
ortalamasinin belirledigi 33,44%
seviyesinden gucli yukari yonlu tepki
gosterebilirse, 33,00$ altinda zarar kes
calistirarak ~ 35,00%  hedefli  uzun

pozisiyon alinmasini éneriyouz. |“.I l‘ '” | 30.00

Sozlesme 33,44% altinda kapanis

gerceklestirirse, 33,70$% Uzerinde zarar

kes calistirarak yuUkselen diplerin

olusturdugu trend ve yatay trendin 2025 Feb Mar Ap (o
kesistigi 32,22% hedefli kisa pozisyon

alinmasini éneriyoruz.

Haziran Vadeli EUR/USD Sozlesmesi

Almanya'daki batce reformu

. 1.1000
oylamasinin olumlu sonug¢lanmasi ile
yukselen EUR/USD sb6zlesmesi, son iki
gunkd kar satisinin etkisi ile son 1.0900
yukselisin  %23,6 Fibo seviyesine
(1,0873) yaklasiyor. 1.0800
Sozlesme tekrar yikselise dénip 1.0700
1,1000 seviyesinin Uzerinde kapanis
gerceklestirirse, 1,0980 altinda zarar 1.0600
kes calistirarak 1,1120 hedefli uzun
pozisyon alinmasini éneriyoruz. 1.0500
Sozlesme 1,0873 altinda kapanis 1.0400
gerceklestirirse, 10 gunluk Ussel
ortalamasinin belirledigi 1,0980 1.0300
Uzerinde zarar kes c¢alistirarak 21
gunluk Ussel ortalamasi ve %38,2 Fibo
duzeltme seviyesinin kesistigi 1,0800 Feb Mar ®
hedefli kisa pozisyon alinmasini
Oneriyoruz.
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