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B Microsoft

v' Microsoft, ‘Muhtesem 7 bilanco haftasini
baslatarak mali 4.ceyrek sonuglarinda 64,7 milyar$
hasilat ve hisse basina 2,95% kazanci acikladi.
Teknoloji devinin hasilat, gecen yila gore %15
artarak 64,39 milyar$ yoénundeki beklentileri
asarken, kazanglar %10 artarak 2,94% yonundeki
beklentileri asti. Alphabet'in gecen hafta aciklanan
sonuglariyla benzer sekilde Microsoft'un sermaye
harcamalari, 4. ceyrekte %77,6 artarak 19 milyar$‘a
yukseldi, bu harcamalarin neredeyse tamami bulut
ve yapay zeka ile ilgili oldugu belirtildi. 2024 mali yili
boyunca toplam sermaye harcamasi 55,7 milyar$‘a
ulastl. Sirketin CFO'su, bu harcamalarin yapay zeka
talebini  karsilamak icin  gerekli  oldugunu,
yatirimlarin dnimuzdeki 15 yil boyunca ciddi para
girisini saglayacagini belirtti. Sirketin Azure (yapay
zeka talebinden en ¢ok yararlanan bulut bilisim
platformu) birimi, 4. ceyrekte %29 bulylyerek
analistlerin %30,6 buyime yoénundeki beklentilerini
karsilayamadi ve 6nceki ¢eyregin %31 bldyimesinin
ardindan bir yavaslamaya isaret etti.

Sirketin ‘Akilli Bulut’ biriminden elde edilen hasilat
%19 artigla 28,5 milyar$a ulasarak analistlerin 28,68
milyar$ beklentilerinin altinda kalirken, sirketin
Azure is kolunun 1Q25te kur etkisi disarida
birakildiginda %28 - %29 bulylyecegine yonelik
beklentisi de  analistlerin %29,7 blylme
beklentisinin altinda kald. Microsoft'un
hisselerindeki dusis, gecen hafta Alphabet'in
hisselerinde gortlen dususe benzer sekilde, yatirm
harcamalarin miktarini géren yatirimcilarin, sirketin
nakit akisina dair tedirginligini yansitti. Nvidia gibi
cip Ureticileri yapay zeka ciplerinden hizli sekilde
kazang saglarken, bu teknolojiyi uygulayan ve
sistemlerine entegre eden teknoloji firmalari,
harcanan miktari hakli ¢ikaran kazanglari gormek
icin daha uzun sure beklemek zorunda kaliyor.

Olumlu taraftan, sirketin Office UrUnlerini iceren
‘Urektenlik ve is AkisI’ biriminden elde edilen hasilat
%11 artarken, kisisel bilgisayar is kolundan elde
edilen hasilat %14 artarak beklentileri asti. Hisseler,
seans sonrasi islemlerde %7'ye kadar gerilse de,
sirketin  yatirrma  toplantisinda  Azure Bulut
blylmesinin 2025 mali yihnin ikinci yarisinda
hizlanmasinin bekledigini belirtmesinin ardindan
kismen toparland. Seans oOncesi islemlerde
Microsoft (NASDAQ:MSFT) %1,72 ekside.
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AMD 1

v" Cip Ureticisi Advanced Micro Devices, din seans

sonrasinda aciklanan 2C24 bilancosunda, gegen yilin
ayni dénemine kiyasla %9 artisla 5,84 milyar$ hasilat
ve %11 artisla hisse basina 0,69% kazanc elde ederek
5,72 milyar$ hasilat ve hisse basina 0,67% kazang
yonundeki beklentileri asti. Yapay zeka ciplerine
yonelik talepten olumlu etkilenen sirketin “veri
merkezi” hasilati gecen yilin ayni dénemine kiyasla
%115, 1. ceyrege kiyasla %21 artis gostererek 2,8
milyar$'a eristi.  “Oyun” ve “gémuli  devre”
segmentlerindeki sUregelen zayifigin veri merkezi
alani tarafindan telafi edildigi gorullyor. Sirketin
faaliyet kari %12 artisla 1,13 milyar$‘a erisirken; brit
kar marji yillik bazda 300 puan genisleme ile %53'e,
faaliyet kari marji 200 baz puan genisleme ile %22'ye
eristi. Sirket yonetimi 3. ceyrekte; ceyreklik %15, yillik
bazda %16 artisi temsil edecek bicimde 6,7 milyar$
hasilat ve %53,5 brut kar marji elde etmeyi bekledigini
acikladi. Ayrica sirket, 2024 yilin tamami i¢in daha
dnce belirledig 4 milyar$ yontindeki yapay zeka cipleri
satiglari  beklentisini 4,5 milyar$’a yukari yonli
guncelledi. Sirketin CEO'su, yatinmci toplantisinda
2025 yih boyunca ¢ip arzin siki kamasini bekledigini
belirtti. Onimizdeki ceyrege yoénelik gucli biyime
beklentisinin  yaninda marjlardaki genislemenin
sureceginin belirtiimesi ile Advanced Micro Devices
(NASDAQ: AMD) hisseleri seans Oncesinde %7,64
artida.

Tibbi cihazlar Uretici Stryker, din aksam agiklanan 2.
ceyrek bilancosunda, hisse basina 2,81% kazang ve 5,4
milyar$ hasilat elde ederek buyuk 6l¢ide beklentiler
dogrultusunda gerceklesti. Sirket, daha o6nce
belirledigi %8,5 - %9,5 blyime ydnundeki 2024
organik satis beklentisini %9 - %10 araligina yukari
yonli guncelledi. Ayrica, 2024 HBK beklentisi de
yukseltti. Buna ragmen Stryker (NYSE:SYK) %1,58
ekside.

Rio Tinto 2024 yilin ilk yariylinda gecen yihn ayni
doénemine kiyasla %14 artisla 5,81 milyar$ net kar elde
etti. Sirketin bu dénemde bakir Gretiminden elde ettigi
kazanglar, yildan yila %131 artis kaydederek Rio'nun,
talebin yukselmesi beklenen, bakir pazarindaki payini
artirma ¢abasini yansitiyor. Seans oncesi islemlerde
Rio (NYSE:RIO) %2,49 artida.

*Seans oncesi bilgileri TSI 15.50'ye gdre verilmistir.
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v ' Ag donanim ve yazihm sirketi Arista
Networks, din aksam agiklanan 2. ceyrek
bilangosunda hisse %33 artisla basina 2,10%
kazang ve %7,6 artisla 1,69 milyar$ hasilat
elde ederek 1,94% HBK ve 1,66 milyar$
hasilat yonundeki beklentileri asti. Sirketin
brat kar marji, bir 6nceki ceyrekten 130 baz
puan artarak %654'e genisledi. Sirket
yonetimi, 3. ceyrekte 1,72 milyar$ - 1,75
milyar$ hasilat elde etmeyi bekliyor. Seans
Ooncesi islemlerde Arista Networks
(NYSE:ANET) %6,33 artida.

Mastercard bugln agiklanan 2.ceyrek
finansal sonuclarinda, yildan yila %24 artisla
hisse basina 3,59% kazang ve %11 artisla 7
milyar$ hasilat elde ederek, 3,51$% HBK ve
6,85 milyar$ yonundeki piyasa beklentilerini
astl. Brat hacmin %9, sinir 6tesi hacmin
%17 buyumesi hasilat artisini destekledi.
Seans Oncesi islemlerde Mastercard
(NYSE:MA) %2,51 artida.

Son zamanlarda guvenlik sorunlari ve
tedarik zinciri sikintilari nedeniyle zor
donemler geciren ucak ureticisi Boeing,
bugln seans o©ncesinde yayinlanan 2.
ceyrek bilancosunda, gecen yilin ayni
dénemine kiyasla %15 azalisla 16,87
milyar$ hasilat ve hisse basina 2,90$ zarar
elde etti, beklentiler 17,35 milyar$ hasilat ve
hisse basina 1,90% zarar yonundeydi. Bu
donemde %32 azalisla 92 ucak teslimati
gerceklestiren sirket 715 milyon$ faaliyet
zarari yazdi. Gecen yilin ayni déneminde
2,58 milyar$ serbest nakit akisi elde eden
sirket, ucak teslimatlarindaki azalsin
etkisiyle bu dénemde 4,32 milyar$ nakit
kaybi yasadi. Boeing, Kelly Ortbergi yeni
sirket CEO’su olarak atamasinin etkisiyle
seans oncesi islemlerde Boeing (NYSE:BA)
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Ceyreklik finansal sonuclarini aciklayan diger
sirketler:

v' T-Mobile, beklenti tstu finansal sonuclarin
ardindan 2024 yili abonelik sayisini 5,4
milyon - 5,7 milyon araligina yukari yonlu
guncelledi. Seans oncesi islemlerde TMUS
%2,57 artida.

v' Mondelez, beklenti alti hasilat aciklamasina
ragmen urunlerine uyguladig fiyat artislari
sayesinde beklenti Ustu kazang (0,86$ HBK)
elde etti. Seans oncesi islemlerde MDLZ
%2,16 artida.

v' Starbucks yildan yila %1 artisla 9,1 milyar$
hasilat elde etti. Kuresel karsilastirilabilir
satislar, Cin'deki karsilastirilabilir satislarin
%14 azalis kaydetmesinin etkisiyle %3
dusus kaydetti. Seans oncesi islemlerde
SBUX %4,74 artida.

v First Solar yildan yila %24 artisla 1,01
milyar$ hasilat ve %48 artisla 3,25 HBK elde
etti. Seans oncesi islemlerde FSLR %3,19
artida.

v' HSBC, 2024 yilin ilk yarisinda yukselen varlik
yonetim gelirinin dusen faiz gelirini telafi
etmesinin ardindan 3 milyar$ pay geri alim
programi bildirdi. Seans 6ncesi islemlerde
HSBC %3,24 artida.

v' GSK'nin en ¢ok satan iki asisinin satislari
beklentilerin altinda kalsa da, kanser
tedavisi satislarinin  budyumesi ile birlikte
sirket 2024 yilinin tamami icin kazang ve
hasilat beklentilerini yukari yonlu gincelledi.
Seans Oncesiislemlerde GSK %1,33 ekside.

v Humana'nin finansal sonuclari beklentileri
assa da sirketin net kar1 %27 dusustu. Seans
oncesiislemlerde HUM %6,06 ekside.

%1,68 artida.

*Seans oncesi bilgileri TSI 15.50'ye gdre verilmistir.
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PayPal Holdings Inc (NASDAQ:PYPL)

Son Kapanis NI 52 Haftalik % Getiri -%12,57
Piyasa Degeri 66,05 Milyars [LOEYAEY AN elilg] 920,45
52 Hafta En Yuksek 74,99% NelgEIEINENE ! 11,81 Milyon
52 Hafta En Dusiik 50,25% | FAS 15,53
50 GunlUk Fiyat Ort. 61,12% PD/DD 3,20

200 Gunluk Fiyat Ort. 60,759 ERUZLel 8,77

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Odeme teknolojileri sirketi PayPal, 30 Temmuz'da
yayinlanan 2C24 bilancosunda, gecen yilin ayni

donemine kiyasla %8 artisla 7,9 milyar$ hasilat ve l
%36 artisla hisse basina 1,19% kazang elde ederek,
7,8 milyar$ hasilat ve hisse basina 0,99% kazang
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yonindeki beklentileri asti. “ +.‘I ‘i
2. Ceyrekte faaliyet kari %24 artisla 1,46 milyar$'a ' '|'Y ﬂ‘
yukselirken, faaliyet kari marjinin 231 baz puan artisla "

%18,5'e erismesi olumlu.
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2. ceyrekte toplam 6deme hacmi %11 artisla 416,8

milyar$'a, toplam 6deme islemi sayisi %8 artisla 6,6 |+
milyara eristi. Aktif hesap sayisi yillik bazda %0,4
azalis, ceyreklik bazda %0,4 artisla 429 milyon olarak

—_——
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kaydedildi. Son 12 aylik donem degerlendirildiginde

aktif hesap basina islem adedi %11 artisla 60,9 olarak o

gerceklesti. o
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Sirket bu dénemde 1,5 milyar$ faaliyetlerinden

kaynakli nakit akisi elde ederken, 1,1 milyar$ serbest  Analistlerin Hedef Fiyatlar
nakit akisi elde etti. Gecen yihn ayni déneminde 0,9

milyar$ nakit akisi saglamisti. o (® [
Minimum TOrtaIama Maksimum
Sirket yonetimi 3. Ceyrekte %4 - %6 hasilat bayumesi 57,00% 76,97% 104,00%

ve hisse basina karinda %7 - %9 artis elde etmeyi
bekliyor.

Paypal ayrica daha 6nce hisse basina 3,65$ kazanc ve A ; ;
5 milyar$ serbest nakit akisi olarak belirledigi 2024 yil Yatinm KuruIU§Iar|n|n Oneri Trendi

sonu beklentilerini hisse basina 3,88% - 3,98% kazang 2
ve 6 milyar$ serbest nakit akisi yontnde yukari
glncelledi.

Teknik Gorunils

Son aylarda icerisinde hareket ettigi 56% - 70%
bandinin alt ¢izgisinden destek bulan PYPL, olumlu
bilanco sonrasinda bosluklu yukseldi. Bu boslugun
belirledigi 60% - 62,66% araliginin 6nemli bir destek
bolgesi olarak calismasi ve 62,66% altinda kapanislar
baslamadikca kisa vadede yukselis hareketinin
sirmesi beklenir. 61,50% altinda zarar kes calistirmak
kaydiyla, 67% ve 70$ direncleri hedeflenebilir.
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Eylul Vadeli Russell-2000 Sozlesmesi

Eylal ayinda faiz indirimlerinin 2.400,0
baslanacagina  dair  piyasa
beklentisinin  %90'Inin  Uzerine 2.360,0
ckmasiyla, 2050 seviyesinden
2300 seviyesine kadar yukselen 2.320,0
Russel 2000 sdzlesmesinde, .
yukselis  momentumunun —m— ——
potansiyelini  korudugunu ve "‘
2287 Gzeri kapanislarda —
hareketin hizlanabilecegini
distnuyoruz. i ‘

2.200,0
Sozlesme, 2287  seviyesinin I
Uzerinde gunluk kapanis yaparsa, ‘ ‘ 2.160,0
2241 stop  seviyesi olmak " .“
kosuluyla 2345-2384 hedefli uzun t 2.120,0
pozisyon alinmasini dneriyoruz. | "l
Sézlesme 9  gunlik  Gstel +Y “ | 20004
ortalamanin gectigi 2245 |
seviyesinin altina sarkarsa, 2277 ‘ ” Y T 2000
stop seviyesi olmak kosuluyla
2189 hedefli kisa pozisyon m‘ 2.000,0
alinmasini éneriyoruz.

1.960,0

Nis May Haz Tem Asu ©

Eylul Vadeli Brent Petrol Sozlesmesi

,J"

89,00
Jeopolitik gerginliklerin
tirmanmasindan destek bulan
Brent sodzlesmesinde 9 gunluk
Ustel ortalama diren¢ olarak
calist.  Jeopolitik  gerginlikler
artarak devam ederse
yukselislerin devamini bekleriz.

88,00
87,00

86,00

Soézlesme 9  gunluk  Ustel
ortalamanin  gectigi  80,62%
seviyesinin  Uzerine atabilirse, T

L|

79,37% stop olmak kosuluyla
82,57% hedefli uzun pozisyon

alinmasini dneriyoruz. ! ‘ il ; l//
Jeopolitik gerginliklerde - | ™
yumusama olur ve sozlesme '
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79,30% altina sarkarsa, 80,11%
stop seviyesi olmak kosuluyla 7
77,91% hedefli kisa pozisyon '

alinmasini éneriyoruz.
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