PhillipCapital

Your Partner In Finance

Global Piyasalarda Giindem

v' DUn agiklanan veri, New York eyaletindeki imalat

sektorinde  keskin  bir daralma  oldugunu
gosterirken, bu durum ABD tahvil piyasasinda
alimlara yol acti, ancak ABD dolari Uzerinde bir etki
yaratmadi. Piyasa katilimcilar, yarin agiklanacak
perakende satis verisine, Cin'de konut sektorU
hakkinda yapilacak basin toplantisina ve Avrupa
Merkez Bankasi faiz kararina odaklaniyor. Dun,
resesyona en yakin ekonomi olarak anilan
Almanya'da DAX endeksi, gin ici rekor seviyesini
kirarken, ABD dolarinin gugli kalmasina ragmen
altin da tarihi zirvesini test ediyor. Dolayisiyla,
kiuresel risk istahinin yuksek seviyede oldugunu
godzlemliyoruz. Ayrica, ingiltere’de Eylul ayinda
enflasyon vyilllk bazda %1,7 artarak, merkez
bankasinin %2 hedefin altina sarkti. ingiltere
Merkez Bankasinin Kasim toplantisinda 25 baz
puanlik faiz indirimi yapmasi beklenirken, enflasyon
verisinin ardindan Aralikta da faiz indirimi
yapilacagina yonelik beklenti artti.

ASML

DUn yanhshkla planlanan tarihten bir gin 6nce
finansal sonuglarini yayinlayan ASML Holding, 3.
ceyrekte 5,28€ hisse basina kar ve 7,5 milyar€
hasilat elde ederek piyasa beklentilerini asmasina
ragmen, sirketin zayif 2025 satis beklentisi
nedeniyle hisseler %16,26 deger kaybetti.
Avrupa’nin en buyuk ¢ip Ureticisi, 2022'de 2025 igin
30 milyar€ - 40 milyar€ hasilat elde edecegini
tahmin etmisti. DUn, s6z konusu tahmini 30 milyar€
- 35 milyar€ araligina asagi yonlt guncelledi. Sirket
yapay zeka alanina yonelik talebin glgla
kalmasindan faydalansa da, diger yar iletken
ardnlerinin déngusel yapisi nedeniyle son dénemde
zayif seyreden talebin bir sire daha dusuk
kalmasini bekliyor. Dunku seansta, ASML ile birlikte
genel yar iletken sektorinde kayda deger kaybi
yasandl. Philadelphia Yari iletken Endeksi (SOX) diin
%5,28 deger kaybetti.
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LOUIS VUTTOMN

Louis Vuitton din, Cin'deki talebin zayiflamasiyla
pandemiden bu yana c¢eyreklik hasilatta ilk
distsUni acikladl. Dinyanin en buaydk liks giyim
firmasi, organik bazda %3'lUk bir dususle 19,08
milyar€ hasilat elde ederken, analist beklentisi ise
%2'lik organik buyuime yoénindeydi. Louis Vuitton
hisseleri (EPA: MC) Paris borsasinda %4,64 deger
kaybr ile islem gérmekte.
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United Airlines Holdings, 3. ceyrekte 3,33% HBK ve
14,84 milyar$ hasilat elde ederek 3,13% HBK ve
14,77 milyar$ hasilat yénundeki beklentileri asti. 4.
ceyrek icin sirket, 2,68% HBK yodnundeki analist
beklentisine kiyasla 2,50% - 3,00$ araliginda HBK
elde etmeyi bekliyor. Kapasite verimliligin iyilesmesi
ve petrol fiyatlarinin  gerilemesi,  sirketin
finansallarini destekliyor. Ayrica United Airlines,
pandemiden bu yana ilk defa 1,5 milyar $'lik pay
geri alim programini acikladi. Seans O©ncesi
islemlerde United Airlines (NYSE:UAL) %0,67

artida.
] Abbott

Abbott Labs, 3. ceyrekte 1,21$ HBK ve 10,6 milyar$
hasilat elde ederek 1,20$ HBK ve 10,56 milyar$
hasilat yénundeki beklentileri asti. Sirketin tibbi
cihaz satigslari %11,7 artis gostererek %4,9'luk
toplam satis bUyUmesini destekledi. Sirket, 2024
yillin tamami icin daha énce belirledigi %9,5 - %10,0
organik satis bUylme tahminini korurken, 2C24
sonuglariyla birlikte paylastigl 4,61$ - 4,71$ HBK
beklentisini 4,64% - 4,70$ araligina yukari yonlu
glncelledi. Seans Oncesi islemlerde Abbott Labs
(NYSE:ABT) %0,65 ekside.

Morgan Stanley

Morgan Stanley 3. ceyrekte yildan yila %36,2
artusla 1,88% HBK ve %15,8 artisla 15,4 milyar$
hasilat elde ederek 1,59% HBK ve 14,32 milyar$
hasilat yonundeki beklentileri asti. Bankanin maddi
duran varlik karliigi (ROTCE) %17,5 olarak gecen
senenin ayni déneminde kaydedilen %13,5'e kiyasla
kayda deger bir artis gosterdi. Dun ve Cuma gunu
bilancolarini agiklayan bankalara benzer sekilde,
Morgan Stanley'nin elde ettigi yatinm bankacilig
geliri, ABD'de artan birlesme ve satin almalar ile
ikincil halka arzlardan faydalanarak %56 artisla 1,46
milyar$'a ulasti. Seans dncesi islemlerde Morgan
Stanley (NYSE:MS) %2,66 artida.

*Seans éncesi bilgileri TSI 15.40'a gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Agnico Eagle Mines Limited (NYSE: AEM)

Son Kapanis 82,08% %66,56

Piyasa Degeri 39,77 Milyar$ %34,78

52 Hafta En Yiksek 85,14% 2,16 Milyon

52 Hafta En Dusuk 44,37% 70,76

50 GUnluk Fiyat Ort. 80,08% 2,06

200 Gunluk Fiyat Ort. 65,62% 15,10
Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi
Agnico Eagle Mines; Kanada, Meksika ve Finlandiya'daki madenleri
ile altin madenciliginin yaninda bakir, gimus ve ¢inko Uretimi de

gerceklestiren bir maden sirketidir. Sirketin hasilatinin %90'dan
fazlasi altin Uretiminden kaynaklanmaktadir.

82.5000
Sirket 31 Temmuz'da yayinlanan 224 bilancosunda, gecen yilin
ayni dénemine kiyasla %20,9 artisla 2,77 milyar$ hasilat ve %64,6 80.0000
artigla hisse basina 1,07$ kazang elde etti. Sirket bu dénemde
2(C232e kiyasla %2,6 artisla 896 bin ons altin Gretimi gerceklestirdi.

77.5000
Her sey dahil ons basi altin Gretim maliyeti %1,7 artigla 1.169%'a
yukseldi. Sirket yonetimi, yukselen altin fiyatlari nedeniyle 6denen 75.0000
teliflerin ve Kanada Malartic madeninde artan Uretim maliyetlerinin,
ortalama maliyetleri yukari cektigini belirtiyor. Yine de Uretim
maliyetlerindeki artis enflasyonun altinda ve beklentiler dahilinde, 72.5000
artan altin fiyatlarinin etkisiyle marjlardaki genislemenin strdigu
gOFUlUyOF 70.0000
Agnico bu doénemde, artan fiyatlar ve satis hacmi ile birlikte
genisleyen madencilik faaliyeti marjlarinin katkisiyla gecen yilin ayni A7 R0ONO
dénemine kiyasla 532,9 artisla 1,18 milyar$ FAVOK ele etti. Boylece Aug Sep Oct @
sirketin faaliyet kari marjinin 510 baz puan artisla %56,7'ye
genislemesi olumlu.
FAVOK ve faaliyet marjlarindaki genislemeye karsin, maden Analistlerin Hedef Fiyatla"
faaliyetlerini strdirmeye yonelik sermaye harcamalarinin gegen
yihn ayni dénemine kiyasla %2,1 azalis gdstermesi, sirketin serbest ® f.\ PY
nakit akisi performansini destekliyor. Son 2 ceyrektir rekor nakit
akisi  kaydeden sirket, 2. ceyrekte de gucli performansini Minimum TOrtalama Maksimum
strdurerek 557,2 milyon$ serbest nakit akisi elde etti. 2C23'te 56,23% 91,80% 111,88%

hasilatinin %17,4'G kadar nakit akisi elde eden sirketin nakit akisi
marjinin bu ddnemde %26,8'e genislemesi olumlu.

irket yonetimi yil sonuna yénelik 3,35 - 3,55 milyon ons altin = . .
et 13008 - 1,2508 her sey dahi alun aretim maiyetive 1.6 Yatirim Kuruluglarinin Oneri Trendi
milyar$ - 1,7 milyar$ sermaye harcamasi yénindeki rehberligini
yineledi. Altin fiyatlarinin mevcut seviyelerde islem g&rmeyi 1
strdiurmesinin sirketin karhhigini ve nakit akisi performansini
desteklemesi beklenebilir.

1

—_—

Sirketin nakit akisi performansinin etkisiyle 2023 yil sonunda 1,5
milyar$ seviyesinde bulanan net bor¢ 0,92 milyar$'a geriledi. S6z
konusu rakam son 12 aylik dénemde elde edilen FAVOK'in 0,2x
katini temsil etmekte.

Teknik Goriiniis 15
76,50% yatay trendinden destek bulan AEM yeniden kisa vadeli
ortalamalar Uzerinde kapanis aldi. 78,50% altinda zarar kes ESat = Tut mAI

cahstirmak kaydiyla, 85,30$ ve 90,004 hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir



 wdphilipCapita YURT DISI PIYASALAR GUNLUK BOLTEN

Your Partner In Finance

Aralik Vadeli GBP/USD Sozlegmesi

Son ug aydir yikselen kanalin icerisinde
hareket eden GBP/USD sb6zlesmesi,
bugiin ingiltere’de aciklanan Eylul ayin
enflasyon oraninin beklentinin altinda
kalmasiyla birlikte kanalin alt bandini
kirdi.

Soézlesme 50 glnluk Ustel ortalamasi ve
yatay trendin kesistigi 1,3100 seviyesinin
Uzerinde kapanis gerceklestirirse,
yukselen kanalin i¢cine dénmus olacak.
Bu durumda, 1,3055 altinda zarar kes
calistirarak 1,3230 hedefli uzun pozisyon
alinmasini éneriyoruz.

Eger s6zlesme dusus egilimini
surdurtrerek 1,3000 altinda kapanis
gerceklestirirse, 1,3040 Uzerinde zarar
kes calistirarak 1,2850 hedefli kisa
pozisyon alinmasini éneriyoruz.

Aug Sep Oct o)

Aralik Vadeli Bugday Sozlesmesi

620.0

200 gunluk Ustel ortalamasin asamayip
geri cekilen bugday so6zlesmesi, kisa
vadeli ortalamalarinin altina sarkti. Arz *
endiselerin  hafiflenmesi  nedeniyle, #

600.0

bugday fiyatlari tUzerindeki satis baskisi

surebilir. *
Soézlesme toparlanip 21 glunluk Ustel }r l T*
ortalamanin belirledigi 5,867% Uzerinde | i

kapanis gerceklestirirse, 5,750% altinda '
zarar kes calistirarak 200 gunlik Ustel
ortalamanin belirledig 6,257% hedefli
uzun pozisyon alinmasini éneriyoruz.

——
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Sézlesme 5,700% yatay trendinin altinda

kapanis gerceklestirirse, 5,770% lzerinde

zarar kes calistirarak 5,500% hedefli kisa '
pozisyon alinmasini éneriyoruz. !

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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