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v" ABD Senatosu, 3.3 trilyon dolarlik vergi
harcama paketini 50'ye karsi 51 oyla kil payi kabul
etti. Tasari, 2017 vyilinda vyapilan vergi
indirimlerinin uzatilmasini, askeri harcamalar ile
gocmenlik  ve sinir  givenligi  6nlemlerinin
artirilmasini igeriyor. Buna karsilik, dusuk gelirli
Amerikalilara yonelik saghk ve gida yardimi
programlarinda yaklasik 930 milyar dolarlik kesinti
Ongorullyor. Ayrica, bir 6nceki yonetimin yesil
enerji  tesviklerinin  bircogunun  ylrurlikten
kaldirilmasi planlaniyor. Bu gelismenin ardindan
10 yilhk ABD tahvil faizlerinde yizde 1'lik bir artis
gozlendi. Mevcut 36,2 trilyon dolarlik ulusal borca
yapilacak bu eklemenin getirecegi mali genisleme,
enflasyon endiselerini ve orta vadede faiz 6deme
yukind artirirken, savunma harcamalarindaki
artisin ise savunma sanayii sektoru icin olumlu bir
gelisme oldugu degerlendiriliyor.

ABD'de Mayis ayi JOLTS acik is pozisyonlari verisi,
beklenti Uzerinde artis gostererek isglcl
piyasasinin beklenenden daha dayanikli olduguna
isaret etse de buglin agiklanan ADP 6zel sektor

istihdam verisi, ise alimlardaki yavaslamayi
gostererek karmasik bir tablo ¢izdi. Ticaret
politikalarindaki  belirsizliklerin  bu  durumda

onemli bir rol oynadigl ve dniimiizdeki donemde
Ozellikle imalat sektoriinid olumsuz etkileyebilecegi
distnuliyor. Son toplantida Fed Baskani Powell,
yaz aylarinda enflasyonda artis beklentilerini
gerekce gostererek  “bekle gor” tutumunu
sardirturken, istihdam piyasasinin  dengede
oldugunu vurgulamisti. Ticaret ve gdcmen
politikalarinda yasanan  bilylk degisimlerin
istihdam rakamlarina ne zaman ve ne kadar
yansiyacagl hala merak konusu. Persembe giini
yayinlanacak tarim disi istihdam verisi, ortalama
rakamlara yakin gelen son verilerin ardindan
zayifligia isaret ederse, Fed’in faiz indirimlerinde
gec¢ kaldigi algisinin kuvvetlenecegini ve ABD 10
yillik tahvillerinde %4,20 altinda fiyatlamalara yol
acabilecegini dlistinliyoruz.

v

V€ v ABD ve Japonya arasindaki ticaret gerilimi,

ABD'nin Japon {rlnlerine vyonelik glimrik
vergilerini %30-35 seviyelerine ¢ikarma tehdidiyle
tirmaniyor. Mizakerelerin merkezinde, Japon
otomotiv sektdriini dogrudan etkileyen %25'lik ek
vergi riski bulunuyor. Bu durum, ABD pazarina
bagimli Japon otomotiv sirketlerinin karlihk ve
rekabet glicl icin 6nemli bir risk olusturmakta. Ek
vergi riski, ihracatgilari baski altina alirken Japon
Yeni karsisinda ABD Dolari'na olan talebi de
artirabilir.  Ayrica, Orta Dogu’daki jeopolitik
risklerin azalmasina ragmen ons basina 3.340$
seviyesinde seyreden altin, ticari goriismelerin
tikanmasiyla piyasanin givenli liman ihtiyacinin
hafiflemedigini gosteriyor.

Din ABD hisse senedi endekslerinin arasinda
yasanan olaganistli ayrismalar, yatirimcilarin
portfoylerinde rotasyona isaret etmekte. Kigik
Olgekli sirketleri iceren Russell 2000 %1’lik deger
artis kaydederken teknoloji hisselerinde gorilen
satis baskisi ile birlikte Nasdag 100 endeksi
yaklasik %1’lik deger kaybiyla kapandi. Net bir
katalistin bulunmadigi bir gilinde yasanan bu
hareket, yatirimcilarin yiksek c¢arpanlarla islem
goren teknoloji hisselerinden cikis yaparak, daha
derin iskontolarla islem goren hisselere yoneldigini
gostermekte.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Freeport-McMoRan Inc. (NYSE:FCX)

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Freeport-McMoran diinyanin en bliyik bakir madencilerinden
biridir. Bakirin yaninda altin ve molibden Uretimi gerceklestiren
sirket Amerikalar ve Endonezya’da madencilik faaliyetlerinde
bulunur. Sirket ayrica bakir isleme faaliyetlerinde bulunur. Sirket
24 Nisan’da yayinlanan 1C25 bilangcosunda gecen yilin ayni
dénemine kiyasla %9,4 azalisla 5,73 milyarS hasilat ve %25
azaligla hisse basina 0,24$ kazang elde ederek 5,4 milyar$ hasilat
yonindeki beklentileri asti.

Sirketin 1. ¢ceyrekte, Endonezya operasyonlarinda gergeklestirilen
genis kapsamli planli bakim calismasinin etkilerini yansitacak
bicimde, gecen yilin ayni dénemine kiyasla %20 azalisla 868
milyon libre bakir ve %48 azalisla 287 bin ons altin Uretimi
gerceklestirmesi  hasilat azalisinin  temel nedeni olarak
gosterilebilir.

Sirket yonetimi 2025 mali yilinin geri kalaninda, Endonezya’da
altin ve bakir Gretim hacimlerinde gerceklesecek artisi yansitacak
bicimde konsolide altin ve satis hacimlerinin 1. ¢eyrege kiyasla
artis gostermesini boylece 2025 mali yilinda 2024’e paralel olarak
4 milyon libre bakir, %13 azaligla 1,6 milyon ons altin ve %10
artisla 88 milyon libre molibden satisi gergeklestirmeyi bekliyor.

Kiresel ticaretteki degisiklikleri ve ABD hikiimetinin “Section
232 Bakir incelemesi’ni degerlendiren sirket yénetimi, bu
inceleme nedeniyle bakir ihracati henliz glimrik vergisine tabi
tutulmazken, 24 Nisan itibariyle agiklanan gimrik vergilerinin
Freeport acisindan satin alinan maliyetine %5 artis olarak
yansiyacagini distndiklerini; buna karsin elektroniklesme, enerji
altyapisi  gibi konularin uzun vadeli bakir talebi agisindan
destekleyici oldugunu belirtti.

Bakirin ulusal guvenlik agisindan etiklerinin degerlendirildigi ve
Kasim 2025’te Baskan Trump’a rapor sunulmasi beklenen
inceleme, sektor agisindan dnemli degisikliklere yol agabilir. Son
aylarda tedarik zincirinde degisiklik beklentileri ile Londra Metal
Borsasi ile COMEX fiyatlari arasinda %10’un zerinde fiyat makasi
acllmasinda, gimrik tarifelerinin yaninda bu tarz beklentilerin
etkili oldugu soylenebilir.

Teknik Gorunus

Hareketli ortalamalari lizerinde fiyatlanan FCX, 25 Temmuz’'da
gerceklestirdigi bosluklu agilisin ardindan, birakilan boslugun
Ust bandinin belirledigi 43,255 bolgesini destek olarak
kullanmay: strdirtyor. 41,50$ altinda zarar kes calistirmak
kayduyla, 46,40S ve 49,205 direngleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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